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A los participes por encargo de los representantes de la Comisidn de Control de Liberty High 30,
Fondo de Pensiones:

Hemos auditado las cuentas anuales de Liberty High 30, Fondo de Pensiones {el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en & mismo.

Hemos ilevadoe a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuesira
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Liberty High 30, Fondo de Pensiones

De conformidad con la legislacion vigente, los
Planes de Pensiones definen el derecho de las
personas a favor de las cuales se constituyen
dichos Planes, a percibir rentas o capitales por
jubilacion, supervivencia, incapacidad
permanente y fallecimiento, a cambio de la
obligacién de contribuir a ellos. Dichas
confribuciones se instrumentalizan, por lo
general, en inversiones financieras.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de Liberty High 30,
Fondo de Pensiones esta invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
{en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas y en la nota 4 de la

misma se detalla la cartera a 31 de diciembre de
2023.

ldentificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracién de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Modo en e! que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un reglamento de gestion
con Fineco Prevision, Entidad Gestora de
Fondos de Pensicnes, S.A. (Sociedad
Unipersonal) como Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, Ias
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Entidad depositaria y los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, mediante la re-ejecucion de
los célculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de andlisis.

En las prugbas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuesira
responsabilidad sobre el informe de gestidon, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenide y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que exisien incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forrma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de

los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, vy del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de |la capacidad del Fondo para continuar come empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados

administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra aiternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemenie que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede

implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.



Liberty High 30, Fondo de Pensiones

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control internc de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacicin a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, i0s riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. {(S0242)

— I,:_“*/"__,-/_
{ Ty JAUDITORES

Guillerme Cavia Gonzalez (20552)
25 de abril de 2024

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 5.L.

2024  Num. 03/24/02295
- 95490 EUR
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Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

ACTIVO s _ _Notas 2023 2022 {*)

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE Y DEFICIT
PENDIENTE DE AMCRTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIEBRIO whe O -
INVERSIONES 2.817.460,63  2.647.452,94
Inmobiliarias ¥ -l i =
Terrenos -
Edificios y otras construcciones
Otras inversiones inmobiliarias
Anticipos e inversiones en curso
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias

Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir) = -
Financieras 4 2.817.460,63  2.647.452,94

Instrumentos de patrimeonio 2.375.050,34  2.321.553,83
Desembolsos pendientes (a deducir) B -
Valores representativos de deuda -

Intereses de valores representativos de deuda =
Créditos hipotecarios -
Créditos cencedidos a participes

Otros créditos

Intereses de créditos - -
Depdsitos y fianzas constituidos 69.003,54 147.309,97
Depdsitos en bancos y entidades de deposito - .
Otras inversiones financieras

Derivados (3.481,25) (20.328,29)
Revalorizacién de inversiones financieras 421.552,03 294.794,70
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (44.664,03) (95.877.27)

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES ABIERTOS LA A
Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en Fondo abierto - -
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de empleo en Fondo abierto - -

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS DE

SEGURC EN PODER DE ASEGURADORES e
Derechos de reembolso por Provision Matematica .
Derechos de reembolso por provisién para prestaciones -
Otros derechos de reembolso . .

DEUDORES 28.780,46  48.361,31
Participes, deudores por aportaciones Promotores - -

Deudores por aportaciones .
Deudores por transferencia elementos patrimoniales y amortizacion

déficit

Deudores por movilizaciones - -

Aseguradores = -

Deudores varios 8.916,17 14.556,94

Administraciones Publicas & 19.864,29 33.804,37

Provisiones (a deducir) = ;
TESORERIA 5 464.453,95 583.070,26

Bancos e instituciones de crédito /¢ vista 464.453,95 583.070,26

Bancos e instituciones de crédito ¢f ahorro
Activos del mercado monetario - .
AJUSTES POR PERIODIFICACION 949,52 690,11

TOTAL ACTIVO 3.311.644,56  3.279.574,62

Las Notas 1 a 9, descritas en la memoria v los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO (&S Notas 2023 _ . 20m2(%)
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS B 3.295.736,52 3.261.124,45
Cuenta de posicion de planes 3.295.736,52 3.261.124,45
Cuenta de participacién de fondos inversores - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.205.736,52 3.261.124,45
PASIVO
PROVISIONES T - 1AL e
ACREEDORES __15.908,04 18.450,17
Acreedores por prestaciones & B .

Acreedores por movilizaciones -
Acreedores por devolucion exceso aportacion -

Aseguradores * .
Entidad Gestora T 11.588,82 12.793,94
Entidad Depositaria T 76,20 75,88
Acreedores por servicios profesionales 2.938,26 3.036,78
Deudas con entidades de crédito - -
Administraciones Publicas & 43,31 -

4 255,53 2.518,56

Fianzas y depésitos recibidos
QOtras deudas 1.005,92 25,00

AJUSTES POR PERIODIFICACION L = ===

TOTAL PASIVO 15.908,04 18.450,17

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.311.644,56 3.279.574,62

Las Notas 1 a 9, descritas en ia memoria v los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2023
{Expresada en euros)

MNotas 2023 ~~ 2022(%)
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 4y5 38.858,63 8.884,00

Ctros ingresos

38.858,63 8.884,00

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO

Gastos de inversiones inmobiliarias -

Gastos de inversiones financieras - -

Otros gastos _1491,15) 1370,81)
{491,15) [370,81)

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Comisiones de la Entidad Gestora 7 (43.029,24) (39.460,55)

Comisiones de la Entidad Depositaria T (891,55) {917,81)

Servicios exteriores T {5.672,62) {5.730,50)

Gastos Comision de Control del Fondo - -

Oftros gastos ———- = {98337} 486,27}
(50.577,18)  (46.595,13)

EXCESO DE PROVISIONES o - =W

RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES

Resultados por enajenacion de inversiones inmaobiliarias (+-}

Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-} 4 173.81241  39.453,81
1 173.812,41 39.453,81

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS

Variacién de valor de inversiones inmobiliarias (+/-} . -

Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) 4 189.362,63  (273.075,09)

_ 189.362,63 [273.075,09)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) __ (6.026,01) 6.848,18
RESULTADO DEL EJERCICIO 344.939,33 264.855,04)

Las Notas 1 a 9, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresado en euros)

Notas 2023 2022 (")
3.261.124,45 3.655.264,09

Saldos al comienzo del ejercicio

Entradas: 51.993,01 63.040,73
Aportaciones 51.993,01 57.156.87
Aportaciones del promotor - -
Aportacicnes de participes 55.143,01 58.206,87
Qtras aportaciones . -
Aportaciones devueltas (a deducir) (3.150,00) {1.050,00)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision
- 5.883,86

social .=
Procedentes de otros Planes de Pensiones - 5.883,86

Procedentes de Planes de Previsidon Asegurados
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes =
Contratos con aseguradoras .
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo
aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del gjercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del gjercicio
Ingresos propios del Plan iy
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio
Otros ingrescs del Plan 3 -
Resultados del Fondo imputados al Plan _ 34493933 (264.855,04)
Beneficios del Fondo imputados al Plan 344.939,33 (264.855,04)
(362.320,27) _ (192.325,33)

Salidas:
Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consolidados {133.244,44) (108.800,00)
Prestaciones {133.244,44) (108.800,00)

Liquidez derechos conselidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes Lik
Gastos por garantias externas 1
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propios del Plan L S e
Gastos Comision de Control del Plan .
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan A=
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

(229.075,83) (83.525,33)
(229.075,83) (83.525,33)

Saldos al final del ejercicic 3.295.736,52 3.261.124,45

Las Notas 1 a 9, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del estado de cambios en &l
patrimonio neto correspondiente al gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2023.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

Notas 2023 : 2022 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION L G.64T 42 (4.683,67)
Resultado del ejercicio 344.939,33 1264.855,04]
Ajustes del resultado ~ [383.851.49])  231.129,74
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 11.588,82 12.793,94
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 76,20 75,89
Resultados por bajas y enajenacién de instrumentos financieros {+/-) {173.812,41) (39.453,81)
Ingresos financieros {-) {38.858,63) (8.884,00)
Gastos financieros (+) . 5
Diferencias de cambio (+/-) 6.026,01 (6.848,18)
\fariacion del valor razonable de instrumentos financieros {+/-) {189.362,63) 273.075,09
Otros ingresos y gastos (+/-} 491,15 370,81
Cambios en cugntas a cobrar y pagar 7.529,10 125.658,89)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 19.580,85 (7.169,54)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (11.792,34) {(17.580,17)
Otros activos y pasivos {+/-) (259,41) {909,18)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 38.030,48 ~ 54.700,52
Pagos de intereses (-) - -
Cobros de dividendos (+) 11.775,85 4.164,91
Cobros de intereses (+) 19.249,17 -
Ofros pagos {cobros) (-/+) ; 7.005,36 50.535,61
FLUJOS DE EFECTIVQO POR ACTIVIDADES DE INVERSION ~185.063,53  115.133,44
Pagos por inversiones (-} (1.241.999,30) {1.304.005,81)
Inversiones inmobiliarias - -
instrumentos de patrimenio (512.113,51)
Valores representativos de deuda - -
Depdsitos bancarios = -
Derivados (729.885,79) (1.304.005,91)
QOtras inversiones financieras - -
Cobros por desinversiones (+) 1.427.062,83 _1.419.139,35
Inversiones inmaobiliarias . -
Instrumentos de patrimonio 561.534,88 163.910,57
Valores representativos de deuda - -
Depésitos bancarios = =
Derivados 865.527,95 1.255.228,78
Otras inversiones financieras . - i
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES __ {310.327,28) (132.650,57)
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones {310.327,26] (132.650,57)
Aportaciones (+) 51.993,01 57.156,87
Prestaciones (-} (133.244.44) {112.165,97)
Movilizaciones (+/-) (229.075,83) {77.641.,47)
Resultados propiocs del plan ATCATW O3 e !
Gastos propios del plan {-) - .
Ingresos propios del plan (+) -
Otras entradas y salidas (+/-} I - =l —aEe
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (118.616,31) [22.200,80]
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerciclo 583.070,26 605.271,06
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 464.453,95 583.070,26

Las Notas 1 a 9, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
{Expresada en euros)

¥ Reseiia del Fondo

Liberty High 30, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyé como Fondo de
Pensiones el 28 de julio de 2000 por un periodo de tiempo indefinido. Su objetivo, y actividad
principal, consiste en dar cumplimiento a los planes de pensiones que en él se integren.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004,
de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones} y posteriores
modificaciones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones y con el namero F-0734.

El Fondo, que tiene la consideracion de cerrado, es un patrimonio creado con el exclusivo objeto de
dar cumplimiento a los planes de pensiones que en él se integren. Los planes de pensiones definen
el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econémicas como
resultado del acaecimiento de las contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningun
caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen correspondiente de la Seguridad Social, teniendo,
en consecuencia, caracter privado y complementario o no de aquellas. Las contribuciones que se
realizan en los planes de pensiones se integran necesariamente en el Fondo para ser gestionadas
e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes. Dada la actividad a la que se dedica el
Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resuftados
del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada
por el Organo de Control del Fondo, con la participacion de la Entidad Gestora. En el boletin de
adhesion suscrito por el participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada
declaracion que, en todo caso, debera hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segtn se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Fineco
Prevision, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., (Sociedad Unipersonat) — en adelante,
la Entidad Gestora -. Por este servicio, el Fondo pagé durante el ejercicio 2022 una comision a la
Entidad Gestora correspondiente al 1,50% anual sobre el patrimonio del Fondo. Con fecha 1 de
enero de 2023, previa aprobacion de la comision de control del Fondo y su debida comunicacion a
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, ha entrado en vigor una modificacién de
la comisién de gestién por la cual el Fondo ha comenzado a devengar en favor de su Sociedad
Gestora una comision del 1,40% anual sobre el patrimonio del Fondo.
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Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad Gestora del Fondo esta integrada en el Grupo Kutxabank,
cuya sociedad dominante es Kutxabank S.A., siendo esta sociedad la que formula estados
financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Kutxabank del ejercicio 2022
fueron formuladas por sus Administradores en |a reunién de su Consejo de Administracién celebrada
el 22 de marzo de 2023, aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 30 de junio de
2023 y depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion
Bancaria, con domicilio social en Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene la facultad de ejercer el control
sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank y sus Sociedades Dependientes forman parte del Grupo
Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bitbao
Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria correspondientes al ejercicio 2022 fueron aprobadas por el
Patronato con fecha 26 de abril de 2023 y depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 Ila Entidad Depositaria del Fondo ha sido Cecabank, S.A. Dicha
Entidad Depositaria desarrolla determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa actualmente en vigor.
Durante los ejercicios 2023 y 2022, el porcentaje de las comisiones satisfechas a la Entidad
Depositaria, para la totalidad de los planes, fue del 0,027%, calculada sobre el patrimonio diario de
cada uno de ellos, en ambos ejercicios (véanse Notas 4, 5y 7).

L a titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios de los
Planes de Pensiones integrados en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los Planes de Pensiones integrados en el Fondo son los
siguientes:

- “Plan de Pensiones Liberty Equilibrado LIG”.
“Pian de Pensiones Liberty Equilibrado™.
“Ptan de Pensiones Liberty Equilibrado 3".

Se tratan de planes de aportacion definida y modalidad individual, promovidos por “Liberty Seguros,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A." dentro del territorio nacional.

a) Régimen de pertenencia v de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad
legal para confratar que suscriban el Boletin de Adhesién y efectden el pago de las
aportaciones o trasladen sus derechos econdémicos al Plan. La perdida de la condicion de
participe se produce por fallecimiento, por acceder a la situacion de beneficiario, por rescatar
en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales de liquidez o por
movilizacién de los derechos consolidados a ofro instrumento de previsidn social, bien por
terminacidn y liquidacion del Plan, bien por decision unilateral del participe.
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El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a
lo establecido en las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no
supere el limite legal. A partir del acceso a la jubilacién, el participe podra seguir realizando
aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el cobro de la prestacion, las aportaciones
solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o dependencia.

b) Contingencias cubiertas

De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las

siguientes:
1. Jubilacion del participe o situacion asimilable.
2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la

profesién habitual, incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.
3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4, Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones
podran hacerse efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o
desempleo de larga duracién, de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen expresamente las especificaciones del plan
de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas establezcan.

Adicionalmente, la Disposicion final primera de la Ley 25/2015, de 28 de julio, de mecanismo
de segunda oportunidad, reduccion de la carga financiera y otras medidas de orden social
amplié por un plazo adicional de 2 afios la posibilidad de hacer efectivos los derechos
consolidados en el mencionado supuesto de procedimiento de ejecucion sobre su vivienda
habitual desde la entrada en vigor de la mencionada Ley 1/2013, de 14 de mayo.

Por Gltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entr6 en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se estableci6é que los participes de los planes de pensiones del sistema individual
y asociado podrén disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afos de antigiedad, con las
condiciones, términos y limites que se establezcan reglamentariamente. Los derechos
derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, junto con los
rendimientos correspondientes a fas mismas, seran rescatables a partir del 1 de enero de
2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion
anficipada (que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo permita el compromiso y o prevea
el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este
establezca. La percepcién de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El fratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por
este supuesto serd el mismo que el de tas prestaciones.

H
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c) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion
de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados
por las inversiones, deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion
del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de capital, en forma de renta en
cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de ambas o en forma de pagos sin
periodicidad regular.

d) Cambios requlatorios

En el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, y con entrada en vigencia del 11 de febrero de
2018, se aprobo, la reduccién de las comisiones maximas de gestion en funcion de la politica
de inversién del fondo. Los limites en ias comisiones de gestién se fijan segln tres tipos de
inversion: a) se aplica un maximo del 0,85% para fondos de renta fija; b) un tope del 1,30%
para fondos mixtos, y ¢) un maximo del 1,50% para fondos de renta variable. A su vez, se
reduce la comision maxima de deposito del 0,25% al 0,20%. De igual manera se aprueba que
los participes de los planes de pensiones del sistema de empleo podran disponer
anticipadamente, y sin limitaciones, de los derechos consolidados correspondiente a
aportaciones realizadas con al menos diez afos de antigliedad, con efecto a partir del afo

2025.

Con fecha 5 de febrero de 2020 se publicé en el BOE las modificaciones al Real-Decreto
Legislativo 1/2002, Texto Refundido de la Ley Reguladora de los Planes y Fondos de
Pensiones, mediante la incorporacion de la Directiva (UE)} 2016/2341. Con esta modificacion,
se ha potenciado la informacién que deben recibir los participes y beneficiarios durante las
distintas fases de un plan de pensiones. Se introduce la regulacién general del sistema de
gobierno, tanto para los fondos personales como de empleo, estableciendo funciones clave
(riesgos, auditoria interna, actuarial}. Se permite externalizar las funciones clave a ofra
entidad, sin que, en ningln caso, la entidad gestora pierda la responsabilidad en el
cumplimiento de sus obligaciones legales. Para adaptar la estructura de gobierno, y elaborar
politicas escritas, asi como el nombramiento de los titulares de las funciones clave, dicha
resolucion establecio un plazo de 6 meses.

Con fecha 1 de enero de 2021, entré en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2022 que, entre ‘otros, ha modificado los
limites de aportaciones a planes de pensiones hasta ahora vigentes. Pasando a ser de 2.000
euros anuales para las aportaciones realizadas por los participes y de 8.000 euros para las
contribuciones realizadas por el promotor. El limite fiscal maximo conjunto de reduccién de la
base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por
aportaciones del participe a sistemas de prevision social se ha reducido fijandose en el menor
entre 2.000 euros anuales (frente a los 8.000 euros hasta ahora vigentes) y el 30% de la suma
de los rendimientos netos def trabajo y de actividades economicas percibidos individualmente
en el ejercicio. No obstante, se establece que dicho limite se incrementara en 8.000 euros,
siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales.
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Con fecha 1 de enero de 2022, entr6 en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre modificando
los limites de aportaciones hasta ahora vigentes.

En particular, el limite maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas
de prevision social se ha reducido fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a
los 1.500 euros hasta ahora vigentes) que se incrementara adicionalmente en 8.500 euros
(frente a los 8.000 euros hasta ahora vigentes) siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial y el 30%
de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades economicas percibidos
individualmente en el ejercicio.

De la misma manera, el importe anual méaximo conjunto de aportaciones y contribuciones
empresariales a los sistemas de prevision social serd de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas
contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucién empresarial. A estos
efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decision dei trabajador
tendran consideracion de aportaciones del frabajador.

Con fecha 1 de enero de 2023, ha entrado en vigor la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2023 que, entre ofros, modifica los
coeficientes que permiten aumentar la aportacion por parte del trabajador sobre el iimite
estipulado para la empresa si el sueldo bruto de! trabajador no supera los 60.000 euros. En
funcién del importe, la aportacion del trabajador podria llegar a multiplicar por 2,5 la efectuada
por la empresa, siempre dentro del limite maximo de 8.500 euros.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2022, ia DGSFP inicié una Inspeccion ordinaria
sobre la operativa y el control interno de Fineco Prevision, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) y sus Fondos Gestionados. En base a la misma, la
Sociedad Gestora y el Fondo han procedido a modificar determinados aspectos relacionadas
con los limites maximos sobre comisiones.

Dicha inspeccién se ha cerrado finalmente durante el ejercicio 2023. En base a la misma se
han elevado una serie de recomendaciones que la Sociedad Gestora y el Fondo han
implantado al cierre del ejercicio 2023 o bien han elaborado un plan de accién a completar
durante el ejercicio 2024. De esta forma, ninguna de las anteriores recomendaciones bien
implantadas o pendientes ha tenido o se estima que vaya a tener un impacto financiero
significativo en los estados financieros del Fondo.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de ios registros contables del Fondo y se formulan
de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espana,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de ios flujos de efectivo
que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera definido en la normativa en vigor que resulta de

aplicacion.

En particular, el articuto 25 del Texto Refundido de ia Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre,
establece que la contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio,
por las establecidas en el Cadigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas
disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable. No obstante, es necesario
conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de
pensiones, que establece la necesaria aplicacién del principio del valor de mercado, el cual
preside en todo caso el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales del 2023 y 2022 se formulan por aplicacién del Real Decreto 1514/2007
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones incorporadas a
éste siendo las tltimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en
vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, asi como con el contenido
de la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de
documentacién estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Entidad Gestora con fecha 18 de marzo de 2024, se encuentran pendientes de su aprobacién
por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios,

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas
de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracion
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su preparacion.

c)  Aspecios criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
coniables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros.

Los ejercicios 2023 y 2022, han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica,
las tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de
politica macroeconémica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, los
Organos de Gobierno del Fondo han procedido a evaluar, tanto al cierre del ejercicio como a
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el impacto negativo que podria
manifestarse en las principales estimaciones utilizadas por la entidad gestora en condiciones
de un empeoramiento de las perspectivas macroeconémicas.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
No obstante, estimamos que, debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la
Entidad Gestora, el efecto que puedan tener los acontecimientos mencionados no deberia
poner en peligro el principio de empresa en funcionamiento.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores
(véanse Notas 4 y 5), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta
fluctle tanto al alza como a la baja.

d) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta,
nica y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al
ejercicio 2023.

e} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, det estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.
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a) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio anterior.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios,
politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al
coeficiente de liquidez mantenidos en la Entidad Depositaria. Asimismo, se incluyen, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una
institucién financiera para poder desarrollar su actividad, los activos del mercado
monetario y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas. En este capitulo se incluyen:

« Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los
intereses a cobrar no vencidos de esas cuentas.

e Cuentas de ahomro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito,
incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de esas cuentas.

« Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del
Tesoro y por valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion
presenten un vencimiento no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en
estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito
en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin su signo, en los epigrafes
“Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras
fa deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: Las inversiones financieras del Fondo se han clasificado en la
categoria de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias”
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En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion
irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

- Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Préstamos y partidas a cobrar’. Las correcciones valorativas por deterioro de los
“Préstamos y partidas a cobrar”, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados de enajenacion
de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones
(a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor. En este epigrafe se integran:

o Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las
contribuciones pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de
Pensiones.

¢ Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, €n su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en
el caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de
Pensiones y no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

+ Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de
los derechos que han sido movilizados por los participes de ofro instrumento de
prevision social (planes de pensiones, planes de previsién asegurados, o planes de
prevision social empresarial) al Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion
“pendiente de transferir’ que ha sido trasladada desde otro Fondo de Pensiones al

Fondo.
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« Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al
Fondo en el caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de
Pensiones 0 en el supuesto de Planes de aportacion definida que contemplen en sus
especificaciones la alternativa de asegurar la prestacion en forma de renta.

o Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas
deudoras no recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al
contado el dia de su contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacién y las
diferencias positivas resultantes de la valoracion diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de la compraventa de
valores representativos de deuda hasta la fecha de su liguidacién (véanse Notas 3.b.i,
3.d.iy 3.d.ii).

» Administraciones PUblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion
Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de fos pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos
de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”:

. Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con
los beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

. Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir
de los derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de
Pensiones a otro instrumento de previsiéon social o bien el importe pendiente de
transferir de la cuenta de posicién que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de
Pensiones.

. Acreedores por devolucidn exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las
aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite
méximo legaimente establecido.

. Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago
a fa entidad aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan
de Pensiones o en los supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en
sus especificaciones la alternativa de asegurar la prestacion en forma de renta.

» Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
. Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de deposito.
. Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, l0s importes pendientes de

pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.
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. Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito.

» Administraciones pUblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a
beneficiarios por prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados,
pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.

. Fianzas y depdsitos recibidos: se registran, en su caso, los impaortes recibidos por el
Fondo en garantia del cumplimiento de una obligacién, incluyendo la contrapartida del
efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas y los
correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

. Otras deudas: refleja, entre ofros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion
por compra de valores y |as diferencias negativas resultantes de la valoracién diaria de
tas posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de
compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

b) Reconocimiento v valoracion de los activos v pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
se valoran de la siguiente forma:

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por tanto, estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan
en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor de realizacioén, conforme

a los siguientes criterios:

1



Foru Seilua 1 ‘ N 27006665 C
Bizkaia

Timbre Foral

foru aldundia
diputecidn fora!

0'1' : E-€ |
|G b e

Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
{Expresada en eurps)

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un
mercado regulado, se entendera por valor de realizacion el de su cotizacion al cierre
del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al tltimo publicado o al cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en
mas de un mercado, se tomara la cotizacién o precio correspondiente a aquél en que
se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacion, su cotizacion
o precio no sean suficientemente representativos, el valor de realizacion se determinara
actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los tipos de
interés de mercado en cada momento de la Deuda Puablica asimilable por sus
caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en
cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del
riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los sefalados
anteriormente, se entendera por valor de realizacién el que resulte de aplicar criterios
racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta, en su caso, los
criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio de
maxima prudencia. En el caso de los Fondos de Capital Riesgo y Fondos de Inversion
no cotizados se aplica el valor neto contable.

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las peérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no

y, en su caso al tipo de cobertura.

En el caso de derivados clasificados como instrumentos de cobertura, las perdidas y
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de acuerdo
al tipo de interés efectivo.

Los depésitos por garantias prestados o recibidos se recogen en el epigrafe de inversiones
financieras del balance.
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a
cobrar’ y los activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito
¢cfc vista” y “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c ahorro” se valoran, inicialmente,
por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — ingresos de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podréan valorar a su valor nominal.

Los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria — Activos del mercado monetaric”, se
valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio
de la fransaccion), reconociéndose los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la Entidad Gestora ha registrado los costes de transaccion directamente
atribuibles de los instrumentos financieros de renta fija como mayor valor del propio activo sin
que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Los intereses explicitos
devengados desde la titima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras —
Intereses de valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los
activos se valoran por su valor razonable, sin deducir fos costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii), teniendo como
contrapartida, segin su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras
(a deducir)”, respectivamente, del balance.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar’
se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabitizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de explotacion propios del Fondo — Gastos
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afo se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de ia financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y
pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados
en garantla, se atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer
frente a la devolucion del préstamo o restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente
o bien aportados en garantia.
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c) Baia del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

13 Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra - el activo financiero
transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre |la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido — caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta mas un interés y de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver [os mismos o similares
activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se dara de baja del
balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero
asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo
de garantia financiera, a menos que se incumplan tos términos del contrato y se pierda
el derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3 Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el
control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente
a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando un tercero los adquiere.
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d) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de
valores al contado se contabilizan el dia de contratacion. No obstante lo anterior, por razones
de simplicidad operativa, la Entidad Gestora contabiliza en el activo las operaciones de
valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, aunque en cualquier caso registra
ias diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estas
operaciones entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacién en el epigrafe “Resultados
de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el
valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el
resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del
activo del balance, segln su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra
en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion
de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversion
a través de otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia
de ejecucién el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el numero de
participaciones o acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen
estas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso,
en el epigrafe "“Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan
como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones - Resultados por enajenacion de
inversiones financieras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacion de valor de inversiones financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han
liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion
(operaciones simultaneas), se registran en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores
representativos de deuda” o “Tesoreria — Activos del mercado monetario” del balance,
dependiendo de si en el momento de su adquisicion tienen vencimiento superior o inferior a
3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga
referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en €l epigrafe “Variacion del valor
razonable de instrumenios financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants, permutas financieras y ofros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para
el ejercicio de las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones
financieras — Derivados” del activo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos™ del activo del
balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion
de inversiones financieras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacion de valor de inversiones financieras’, dependiendo de la liquidacion o no de la
operacién en el ejercicio, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos, asi como los cobros o pagos periddicos
asociados a cada contrato de permuta financiera. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la

fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de
las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida, segun su signo, los epigrafes “Deudores
— Deudores varios” o “Acreedores — Otras deudas” del balance, hasta la fecha de su
liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas
las operaciones que se liquidan por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un
pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de devolverlos.

e) Alustes por periodificacién (activo ¥ pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalimente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados
de cartera, que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del balance.
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) Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su
participacion econémica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de
posicion de Planes’ (véase Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo sen las
unidades de cuenta en las que se encuentra dividido el patrimonio del Pian de Pensiones

integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y
prestaciones, en funcion del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan
efectivas las mismas. El valor liquidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula
diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculado segun los criterios de
valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerados los movimientos del Plan
que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de
Pensiones y reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los
participes y el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida,
se efectidan con cargo o abono a su cuenta de posicion.

g) Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2023, no es posible
determinar su importe o la fecha en la que se produciran. Los excesos de provisién asociados
a este tipo de obligaciones se registran en el epigrafe “Exceso de provisiones” de ta cuenta
de pérdidas y ganancias.

h) Reconocimiento de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo,
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo,
por aplicacidon del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento
efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de activos
financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra
en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su ¢aso, Como ingreso en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, y con entrada en vigencia del 11 de febrero de
2018, se aprobd, la reduccion de las comisiones maximas de gestion en funcion de la politica
de inversion del fondo con fecha efecto desde 11 de abril de 2018. Los limites en las
comisiones de gestion se fijan segun tres tipos de inversion: a) se aplica un maximo del 0,85%
para fondos de renta fija; b) un tope del 1,30% para fondos mixtos, y ¢} un maximo del 1,50%
para fondos de renta variable. A su vez, se reduce la comisién méxima de deposito del 0,25%
al 0,20%. De igual manera se aprueba que los participes de los planes de pensiones del
sistema de empleo podran disponer anticipadamente, y sin limitaciones, de los derechos
consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de
antigiiedad, con efecto a partir del afio 2025.

El calculo de la comision en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando
el valor liquidativo diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con
anterioridad. A estos efectos, el valor liquidativo de la unidad de cuenta diario maximo
alcanzado se tendréd en cuenta durante un periodo de tres afos, tomando como valor
liquidativo de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente al dia
anterior al de su implantacion.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de analisis financiero sobre
inversiones, en ningin caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el
epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso,
minorando los epigrafes “Otros gastos de explotacion — Comisiones de la Entidad Gestora”,
“Ofros gastos de explotacion — Comisiones de la Entidad Depositaria” e “Ingresos propios del
Fondo — Otros ingresos”, segun su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y
comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas

y ganancias adjunta.
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ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el
beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de enajenacion de las
inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” y “Variacion del valor
razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.biy
3.j). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad Gestora registra
las variaciones de valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1
de enero y la fecha de enajenacion en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las
inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” con contrapartida en el
epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga
efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resuliado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

) Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen
cero (véase Nota 8).

i) Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
‘moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiende como el
tipo de cambio medio de contado del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a ta moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son
tesoreria y débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de
la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.h.iii).
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k) Operaciones vinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso,
pertenecen a la actividad ordinaria del Fondo y se efectlian en condiciones iguales o mejores
que las de mercado. Para ello, la Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse
de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de! Fondo y a precios 0 en
condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segln lo establecido en la normativa
vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe vy en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la Entidad
Gestora dispone de una comisién independiente creada en el seno de su Consejo de
Administracién que confirma el cumplimiento de estos requisitos.

4, Inversiones financieras

El detalle de ia cartera de valores del Fondo, por tipo de activo a 31 de diciembre de 2023 y 2022
se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023:

! - i Valores Depositos y
figivas F!nancleros con Instrun:lento_s 8 representativos Derivados Fianzas
cambios en PyG patrimonio odidonda constituidos
Valor razonable 2.375.050,34 {3.481,25) 69.003,54
Al 31 de diciembre de 2022:
Activos Financieros con Instrumentos de Vallorss Depésitos y
2 2 g representativos Derivados Fianzas
cambios en PyG patrimonio adbnda conbiitlides
Valor razonable 2.321.553,83 . (20.328,29) 147.309,97

La composicién de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 y 2022 sin
considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda’,
“Depdsitos en bancos y entidades de deposito”, “Derivados” y "Dep6sitos y fianzas constituidos” se
incluye como anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Dentro de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 666.912,16 y

625.037,44 euros, respectivamente, corresponden al valor efectivo de los activos financieros
gestionados por entidades vinculadas al grupo del Socio Promotor {véase Nota 1).
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El movimiento, durante los ejercicios 2023 y 2022, en el saldo neto de las revalorizaciones y
minusvalias de las inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se

muestra a continuacién:

2023 2022
Saldo neto al inicio del gjercicio 198.917,43 503.852,09
Revalorizaciones/(minusvatias) con abono/(cargo) a {a cuenta
de pérdidas y ganancias 189.362,63 (273.075,09)
Aplicaciones (") (11.392,06) _31.859,57)
Saldo neto al cierre del ejercicic 376.888,00 198.917,43

(*} Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas de titulos de inversiones financieras,
llevadas a cabo por el Fonde durante los ejercicios 2023 y 2022.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el valor efectivo comprometido de las posiciones
mantenidas por el Fondo en instrumentos derivados (en mercados organizados o no organizados)
y/o de los compromisos de compra o de venta es el siguiente:

Instrumento/Posicién Tipo de subyacente  Divisa Vencimiento  Nominal Efective
Futuros comprados Renta variable — indice US Délar 15/03/2024 447.840,22 (2.673,36)
Futuros vendidos Tipo de cambio LIS Dolar 18/03/2024 375.489,86 849 26
Opciones de venta compradas  Renta variable — Indice  Euro 16/02/2024 533.000,00 1.157,00
Qpciones de venta vendidas Renta variable ~ Indice Euro 21/06/2024 234.000,00 (2.676,00)
Opciones de venta vendidas Renta variable — indice US Dolar  16/02/2024 _ 340.292.47 (138,15]
Total Derivados 1.930.622,55 (3.481,25)

Al 31 de diciembre de 2022, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados (en mercados organizados o no organizados) y/o de los
compromisos de compra o de venta es el siguiente:

Instrumento/Posicién Tipo de subyacente  Divisa __Vencimiento Nominal Efectivo

Futuros comprados Renta variable — Indice  US Doélar 17/03/2023 394.612,43 (2.942,55)
Futures vendidos Tipo de cambio Us Délar 13/03/2023 376.05317 (754,17)
Opciones de venta vendidas Renta variable — [ndice Euro 16/06/2023 66.000,00 (1.608,00)
Opciones de venta vendidas Renta variable — Indice Euro 16/06/2023 132.000,00 (3.216,00)
Opciones de venta vendidas Renta variable — Indice  US Dolar 17/02/2023 737.272,09 {11.807,57)
Total Derivados 1.705.937,69 (20.328,29)

El saldo “Total Derivados” del cuadro anterior se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones
Financieras — Derivados” del activo del balance adjunto.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las garantias depositadas en los mercados de futuros para poder
operar en los mismos ascienden a 69.003,54 y 147.309,97 euros, respectivamente, quedando
registrados en ei epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del activo del

balance adjunto.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, el valor de las primas recibidas por opciones de venta
vendidas ha ascendido a 255,53 euros (2.518,56 euros al 31 de diciembre de 2022}, quedando
registrados en el epigrafe “Acreedores — Fianzas y depositos recibidos” del pasivo del balance

adjunto.

Para el caso de los futuros, durante el ejercicio 2023 se han registrado plusvalias que ascienden a
43.675,43 euros (minusvalias por importe de 28.374,71 euros durante el ejercicio 2022}, recogidas
en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de
inversiones financieras”. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Tesoreria” del
balance, ya que estas diferencias se liquidan diariamente. Asimismo, durante el ejercicio 2023 se
han realizado operaciones con opciones registrandose una plusvalia neta de 27.014,96 euros
(plusvalias netas por 34.552,04 euros durante el ejercicio 2022), en el epigrafe “Resultados de
enajenacion de las inversiones- Resultados por enajenacion de inversiones financieras”.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023, los resultados generados por la enajenacion de
instrumentos de patrimonio han ascendido a 103.122,02 euros (33.276,48 euros en el gjercicio 2022)
encontrandose registrados en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por enajenacion de las inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos por inversiones financieras ascienden a 38.858,63
y 8.8884,00 euros, respectivamente, que corresponden fundamentalmente a dividendos percibidos
por instrumentos de patrimonio y a los intereses percibidos por los saldos manienidos en cuentas
corrientes (véase nota 5).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, todas las inversiones financieras, sin considerar algunas
posiciones mantenidas por el Fondo en instrumentos derivados, se encuentran denominadas en

euros.
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no tiene depdsitos con entidades de crédito.

Los valores y activos que integran |a cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados,
lo estan en Cecabank, S.A., (véanse Notas 1, 5 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos
financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Fondo y para servir de garantia en las operaciones
que este realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de
derivados, en este (ltimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de
compensacion contractual y garantias financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11
de marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la mejora de la
contratacién pablica.
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Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie
de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la Entidad
Gestora. A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el

Fondo:

o Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que esten admitidos a negaciacion en
mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en
depositos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de
inversién colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje las acciones
y participaciones de instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversién colectiva o a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de
20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o
bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.
No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva de inversién libre y de instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversion
colectiva de inversién libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

» Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del
activo del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores
en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podré invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion
total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

« Limite a la inversion en valores no cotizados:
La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en

mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén
emitidos o avalados por una misma entidad no podré superar el 2% del activo del Fondo.
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El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una misma entidad
negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asf como
la inversién en acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra
alcanzar el 3% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando
estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depésitos en entidades de credito, sin perjuicio
del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion.

e Limite a la inversion en Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica lIC de caracter financiero de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, traténdose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion

en mercados regulados.

La inversién en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b} del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de
las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucién de inversién colectiva
de inversion libre o institucién de inversién colectiva de instituciones de inversion colectiva de
inversion libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de inversion
colectiva seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de
inversién colectiva cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

¢ Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados y
no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del
subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés,
en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el

Real Decreto 1684/2007.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite
ala inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicién.
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Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien
formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales
o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

e Limite conjunto a la inversion:

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos que el Fondo tenga
en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera
aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

e Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar
el 5% del activo del Fondo.

Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o
bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

e Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad
no podra exceder del 5%, en valor nominal, del fotal de los valores e instrumentos financieros en
circulacion de aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en
Espafa conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de
Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversion,
sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas
a negociacién en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados, que no podré superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas,
corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a
la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que Espafia sea miembro
y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales gue Espafia pueda asumir,
siempre que la inversién en valores de una misma emision no supere el 10% del saldo nominal
de ésta.
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+ Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones
en el capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion
de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra
exceder del 30% del activo del Fondo.

La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podrd superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable,
asimismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o
sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como

una misma inversion.

La inversion en una sola institucién de inversion colectiva inmobiiiaria podra llegar hasta et 20%
del activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversiéon del Fondo en varias
instituciones de inversién colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma
Entidad Gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo

grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunto a la inversion.
« Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados
deberan contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia

especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anuaimente, emitida por una agencia de calificacién de reconocido prestigio
de A; salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de
crédito del activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo
financiero estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una
calificacién, indice o evento de crédito en cuyo caso la calificacion exigida sera de, al menos, AA.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segin las previsiones de requerimientos de activos
liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura.
Tal exigencia de liquidez debera mantenerse en depésitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses.
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¢ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante,
podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener
liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningin caso, del 5% del activo del
Fondo. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se
hayan contratado, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las
correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los

participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
mencionada normativa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
coniraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracidn de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la
vocacién inversora del Fondo determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion, el
spread medio de crédito, el rating medio de la cartera y la exposicion maxima por emisor, tramos de
rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una
reducida dimensién y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversion Colectiva
con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la
Entidad Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad del mismo para responder
con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus participes.

En concreto, la politica de control det riesgo de liquidez que lleva a cabo ia Entidad Gestora def
Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites internos en
funcion de la vocacion inversora del mismo y de ias necesidades previsibles de tesoreria,
determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones
temporales de activos) de las carteras y su exposicion méxima a activos poco liquidos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian

agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés
(més elevado a mayor duracién del activo).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo por
el movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la evolucion,
en la percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asi mismo,
otros factores de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto
mayor sea la duracion de crédito del instrumento.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los
que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede
conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de
indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo ia Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la
vocacién inversora del mismo determinando, entre otros aspectos, [as bandas de exposicion maxima
y minima de las carteras por tipo de activo, zona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, 1a Entidad Gestora, en funcién de la vocacién inversora, define y monitoriza
periodicamente la duracion modificada, duracién de crédito y duracion de Macaulay de la cartera de

renta fija del mismo.

Por dltimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora en la
cartera de renta variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacion
periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del mismo, tales como Tracking
Error, Tracking Error Attribution, Tracking Error Marginal, Beta, LVaR, VaRy Volatilidad de la cartera
y del benchmark y el Ratio de Informacion.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la
declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversion, segun lo establecido en la

normativa aplicable.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la

siguiente:
2023 - — 2022

Bancos e instituciones de crédito c/c vista:
Cuentas en euros:

Cuenta en Cecabank 260.306,72 521.832,88

Cuenta en Bankinter 1.822,55 1.822,54
Cuentas en divisa:

Cuenta en Cecabank L 20232468 . ~ 59.414,84
Total 464.453,95 583.070,26

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los saldos positivos de las cuentas corrientes han devengado
un tipo de interés referenciado al EONIA.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados lo estan
en Cecabank, S.A. (véanse Notas 1,4y 7).

F| Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y posteriores
modificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, establece un
coeficiente variable segln las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcién de las
prestaciones previstas, que debera mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo
y seg(n las estimaciones de los gestores, se mantiene en liquidez el 14,02% y 17,78% del activo
del Fondo de Pensiones.
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6. Fondos propios

El detalle de las cuentas de posicidn correspondientes a los Planes de Pensiones integrados en el
Fondo, asi como su movimiento durante el ejercicio 2023, han sido los siguientes:

Plan de Plan de Pian de
Pensiones Pensiones Pensiones
Liberty Liberty Liberty
Equilibrado LIG Eguilibrado  _ Equilibrado 3 Total
Satdo al inicio del ejercicic 1.884.557,05 ~ 1.235.807.75 90.759,65 3.261.124.45
Entradas: 33.495,85 17.871.60 62556 51.993,01
Aportaciones 33.495,85 17.871,60 625,56 51.993,01
Aportaciones del promotor o - -
Aportaciones de parlicipes 33.645,85 20.871,60 625,56 55.143,01
Otras aportacionas - - - -
Aportaciones devueltas (a deducir) {150,00) (3.000,00} - (3.150,00)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision
social - - - -
Procedentes de otros Planes de Pensiones - - - -
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados -
Procedentes de planes de Prevision Soclal Empresarial - ]
Otros . -
Reasignaciones entre subplanes ¥ = — T ———=— il

Contratos con aseguradoras g P,
Prestaciones a cargo de aseguradoras -
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contrates de seguro a cargo

aseguradores

+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del sjercicio
- al comienzo del ejercicio

Ingresos propios del Plan -3 - > 2% "l ol Y
Rentabilidad activos pendientes trasvase . - = i
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio -

Otros ingresos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan 198.666,55 136.253,86  10.018,92 344.939.33
Beneficios del fonde imputados al Plan 198.666,55 136.253,86 10.018,92 344.939,33

Salidas: (218.425,000 [143.220.99) __[674.28) (362.320,27)

Prestaciones, liquidez y movilizacion derechos consolidados {57.773,16} {74.787.,00) {674,28) (133.244,44)
Prestaciones (57.773,16) {74.797.00} (674,28) (133.244,44)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y désempleo - - -

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social {160.651.84) {68.423,99) - (229.075,83)
A otros Planes de Pensiones (160.651,84) {68.423,99) - (229.075,83)

A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsi¢n Social Empresarial -

Otros L
Reasignaciones entre subplanes o i gt - . o
Gastos por garantias externas - i L

Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propios del Plan L = = " - Lt —
Gastos comisién de Control del Plan -
Gastos por servicios profesicnales
Dotacién provisién créditos dudose cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan - e LS
Pérdidas det Fondo imputadas al Pian - = ==

Saldo al cierre del ejercicio 1.898.294,45 1.296.712,22 100.729,85 3.295.736.52
Numero de unidades de cuenta al cierre del gjercicio 96.563,81 123.039,33 5.112,98
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al cierre del ejercicio 19,66 10,54 19,70
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E! detalle de las cuentas de posicion correspondientes a los Planes de Pensiones integrados en el
Fondo, asi como su movimiento durante el ejercicio 2022, fueron los siguientes:

Plan de Plan de Plan de
Pensiones Pensiones Pensiones
Liberty Liberty Liberty
Equilibrade LIG _ Eqguilibrado Egquilibrado 3 Total
Saldo al inicio del ejercicio 2.091.132,01  1.466.768,07 97.364,01 3.655.264,09
Entradas: 36.130,31 26.284,86 = 625,56 63.040.73
Aportaciones 3613031 20.401,00 625,56 57.156,87
Aportaciones del promotor - - |
Aportaciones de participes 36.366,31 21.216,00 625,56 58,208,87
Otras aportaciones S 3 .
Aportaciones devueltas (a deducir) (235,00) (815,00} - (1.050,00)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision
social Eoy 5.883,86 . 5.883,86
Procedentes de otros Planes de Pensiones 5.883,86 - 5.883,86
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados - - .
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial -
Odtros -
Reasignaciones entre subplanes F e - [l
Contratos con aseguradoras s - = -
Prestaciones a cargo de aseguradoras - &
Movilizaciones y rescates derechos consolidados ¥
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo
aseguradores -
+ al cierre del ejercicio -
- al comienzo del gjercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del gjercicio - -
Ingresos propios de! Plan e - - =
Rentabilidad activos pendientes trasvase - - -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio - - - -
Ofros ingresos del Plan - - - -
Resultados del Fondo imputados al Plan {151.817,23) {105.807,89) {7.229,92) {264.855,04)
Beneficios del fondo imputados al Plan (151.817,23) (105.807,89) (7.229,92) (264.855,04)
Salidas: (90.888,04) {101.437,29) AL {192.325,33)
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados (81.600,00) {27.200,00) == {108.200,00)
Prestaciones (81.600,00) {27.200,00) - (108.800,00)
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo - - - -
Movilizaciones a otros instrumenios de prevision social {9.288,04) {74.237,29) b {B3.525,33)
A otros Planes de Pensiones {9.288,04) {74.237,29) - {B3.525,33)
A Planes de Prevision Asegurados . - - -
A Planes de Pravision Social Empresarial
Otros -
Reasignaciones entre subplanes i | - T A = = 1wk
Gastos por garantias externas - e 3 = AW,

Primas de seguro
Qtros gastos por garantias
Gastos propios del Plan ’ = - e L2 e : = ¥
Gastos comision de Control del Plan -
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provisién créditos dudoso cobre Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan . = AXE S
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan » sCW SN oA,

Saldo al cierre del ejercicio 1.884.557':05 1.285.807,75 90.759,65 3.261.124,45
NUmero de unidades de cuenta al cierre del ejercicio 106.418,87 135.434,82 5.114,04
Valor liquidative de la unidad de cuenta al cierre del gjercicio 17,71 9,49 17,75
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se encuentran pendientes de pago prestaciones que se
registren en el eplgrafe “Acreedores — Acreedores por prestaciones” del pasivo del balance y que
forman parte del patrimonio neto a efectos del calculo del valor liquidativo.

La rentabilidad anual de |la Entidad en 2023 ha sido del 11,01% (-7,41% en 2022).

El nimero de participes ordinarios y beneficiarios por planes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es

el siguiente:
2023 _ 2022

Participes Participes

ordinarios  Beneficiarios _ ordinarios Beneficiarios
Plan de Pensiones Liberty Equilibrado LIG 165 3 175 3
Plan de Pensiones Liberty Equilibrado 127 7 132 8
Plan de Pensiones Liberty Equilibrado 3 22 - 23 -
Total 314 10 330 11

De acuerdo con el procedimiento legal de gesti6n y valoracién de los Planes y Fondos de Pensiones,
los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes
integrados en proporcion a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento positivo 0 negativo imputado seré un incremento o disminucién de
sus derechos consolidados en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la
condicién de beneficiarios de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien
cuando movilicen dichos derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacién a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

En el ejercicio 2023 el Fondo ha registrado ganancias por importe de 344.939,33 euros (perdidas
por importe de 264.855,04 euros en 2022).

7. Otros gastos de explotacién

Seglin se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su
Entidad Gestora. Por este servicio, durante los ejercicios 2023 y 2022, los Planes han devengado
una comision del 1,40% y 1,50% anual, respectivamente, calculada en base diaria sobre su cuenta
de posicion, y que se satisface trimestralmente. Los importes devengados durante los ejercicios
2023 y 2022 por comisién de gestion ascienden a 43.029,24 y 39.460,55 euros, respectivamente, y
figuran registrados en el epigrafe “Otros Gastos de Explotacion — Comisiones de la Entidad Gestora”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La custodia de las inversiones de la Entidad esta encomendada a Cecabank, S.A. - véanse Notas
1, 4 y 5 -, recogiendo el epigrafe “Otros Gastos de Explotacion — Comisiones de la Entidad
Depositaria” de la cuenta de pérdidas y ganancias los importes abonados por dicho servicio, que al
31 de diciembre de 2023 y 2022, ascienden a 891,55 y 917,81 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el porcentaje de las comisiones satisfechas a la Entidad
Depositaria, para la totalidad de los planes, ha sido del 0,027%, calculada sobre el patrimonio diario
de cada uno de ellos, en ambos ejercicios.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites
establecidos legalmente (véase Nota 3.h.ii).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los importes pendientes de pago por ambos conceptos
ascienden conjuntamente a 11.665,02 y 12.869,83 euros, respectivamente, que se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores — Entidad Gestora” y “Acreedores — Entidad Depositaria” de los

balances adjuntos.

E! Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales
funciones son:

1. La intervenciébn en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de
modificacion o liguidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion
de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo de
pensiones.

3. La custodia o depdsito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente,
asi como de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema
correspondiente y consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan
ser objeto de depdsito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos
pertenece al fondo de pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos
que justifiquen la posicién declarada por la Entidad Gestora, asi como llevar un registro
debidamente actualizado donde figuren los activos cuya propiedad pertenece al fondo de
pensiones.

4. Intervenir en ta liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones.
Tratandose de instrumenios financieros, la Entidad Depositaria podra intervenir en la ejecucién
de las operaciones, cuando lo haya acordado con la Entidad Gestora.

5. E! cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via
transmision de activos y cuantas operaciones se deriven del propio deposito de valores.
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6. La instrumentacién de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del
desarrollo de la actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y
procedimientos adecuados que garanticen gue en ningin caso se producen sin su
consentimiento.

7. El control de la Entidad Gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de
las obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y

Fondos de Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2023
y 2022 han ascendido a 4.727,00 y 4.515,00 euros (VA no incluido), respectivamente, y se incluyen
en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas. No se han facturado honorarios por otros servicios prestados por la
sociedad auditora o empresas vinculadas a ella ni en 2023 ni en 2022.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon adicional tercera.
«Deber de informacién» de la Ley 15/2010, de § de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023y 2022, el Fondo
no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los
Administradores de su Entidad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023 y 2022 como los pagos realizados a dichos
proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022 cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

8. Situacion fiscal

E! régimen fiscal del Fondo esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre, que, en resumen, establece:

1, Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo
de gravamen cero (véase Nota 3.i), teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de
las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucién, disolucién y las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y
traspasos de los Fondos de Pensiones estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2019 y siguientes.

Los administradores de la Entidad Gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan
pasivos adicionales de importancia.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas” de los
balances adjuntos se recogen saldos deudores con la Administracion Publica de acuerdo al

siguiente detalle:

2023 2022
Retenciones por:
Dividendes 5.918,25 2.864,18
Venta de participaciones de fondos 1.394,39 6.297.87
En el extranjero 1.348,84 171,47
Otros 11.202,81 24.470,85
Total 19.864,29 33.804,37

En el epigrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” det balance, al 31 de diciembre de 2023
se recogen saldos acreedores con la Administracion Pdblica en concepto de retenciones practicadas
pendientes de liquidar por importe de 43,31 euros (no se recogen saldos acreedores por este
concepto al 31 de diciembre de 2022).

9. Acontecimientos posteriores al cierre
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales no se

ha producido ningin hecho significativo adicional no descrito en los parrafos anteriores o en las
notas de la memoria adjunta.
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Informe de gestion del ejercicio 2023

Evolucién de los mercados financieros

Resumen ejecutivo del ejercicio en materia macrogcondmica y de mercados

El afio 2023 ha sido un afio positivo para la inversién tanto en los activos de preservacion, renta fija
de corto plazo y alta calidad, como en los-de crecimiento, renta variable y credito de baja calidad.
Los hitos més relevantes para los mercados han sido la lucha de los Bancos Centrales desarrollados
contra la inflacién, el protagonismo de las inversiones ligadas a la “Inteligencia Artificial’, la crisis
bancaria de primavera que culminé con la caida de entidades como la estadounidense SVB o Credit
Suisse y el conflicto bélico de Oriente Medio de otofio.

El pesimismo con el que comenzaba el afo se demostré infundado en muchos frentes econdmicos.
Frente a la recesién global esperada hace doce meses, el aterrizaje suave de Estados Unidos fue
la sorpresa positiva de la primera parte del afio. En el lado negativo, ni China, ni Europa conseguian
batir las expectativas econémicas. En el lado de los precios, no obstante, en todas las areas
econodmicas reind la desinflacion apoyada por la normalizacion de los precios de los servicios, la
contencion en los precios de las materias primas y ta deflacién china.

Esta normalizacién en el ritmo de crecimiento de los precios permitié a los Bancos Centrales
desarroliados sefalar el final de Ias subidas de tipos de interés en sus Ultimas reuniones del afo, lo
cual generd una caida generalizada de los tipos interés de mercado que empujo al alza los precios
de todos los activos. Asi, en el periodo, han destacado la subida de los tipos de interés de corto
plazo en euros, la estabilizacion de los de largo plazo, la bajada de las primas de riesgo de crédito
y en bolsa, las subidas de la bolsa americana y japonesa, con las empresas tecnologicas a la
cabeza. Ademas, sectores como el de materias primas o la energia han tenido fuertes
revalorizaciones; y el sector inmobiliario se ha recuperado con fuerza. En negativo, ha destacado el
mercado chino de bolsa.

Con todo ello, 2023 ha terminado con la TIR del bono americano a 10 afios, referente de valoracion
para casi cualquier activo en el mundo, en 3,87%. La renta fija espafiola ha terminado con una prima
respecto a la alemana de 95 puntos basicos, y una TIR a 10 afios del 2,98%; asi, la renta fija
gubernamental de corto plazo en euros ha alcanzado un +3,5% de rentabilidad, como indica el indice
ICE BofA Eur Gov 1-3 afnos. En los mercados de renta variable las principales referencias de
rentabilidad, incluidos sus cobros explicitos de dividendos, han sido: Eurostoxx 50, +23,2%; el Stoxx
600, +16,6%, el S&P 500 cubierto a euros, +22,7% y el MSCI World cubierto a euros, +20,9%.
Finalmente, el euro se ha devaluado, terminando el periodo en 1,1039 EUR/USD.

Perspectivas econémicas ¥ de mercados

La inftacién y las politicas de los bancos centrales continian siendo la variable clave que marcara
la evolucién de los mercados financieros. De cara a 2024, dominan las expectativas de bajadas de
tipos de interés tanto en USD como en EUR, inicidndose asi un nuevo ciclo de politica monetaria.
Frente a esta tesis de mercado, en nuestra opinion, una inflacion mas persistente, estancada por
los problemas de oferta, podria provocar que dichas bajadas sean mas tardias y de menor cuantia.

En renta variable, la ralentizacion del crecimiento nominal global y la presién en margenes
pensamos que seguira lastrando el crecimiento de beneficios global, con permiso de la |A que
ganara protagonismo en los resultados de las empresas. Los tipos de interés de largo plazo sin
margen de bajadas relevantes por el contexto de inflacién descrito y las primas de riesgo también
en minimos, contribuyen a nuestro posicionamiento de cautela en los activos de riesgo.
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Evolucion del Plan Liberty Equilibrado LIG, P.P. {integrado en Liberty High 30, Fondo de
Pensiones)

El patrimonio al 31 de diciembre de 2023 era de 1.898.294,45 euros {1.884.557,05 euros al 31 de
diciembre de 2022) lo que supone un incremento del +0,73% v la rentabilidad obtenida en 2023 ha
sido de un +11,01% frente a un -7,41% en 2022.

1)  El numero de participes ordinarios y beneficiarios al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

_ Participes ordinarios | Beneficiarios I

| 165 ) 3

2) Las cuotas recaudadas, traslados y prestaciones abonadas han sido las siguientes durante
2023 (en euros}):

- | ST TT T -
| Aportaciones | Mowl;znat(r:lat:lr;es ] Movm::l:;l::es de Prestaciones
‘ 33.495,85 | FEa (160.651,84) | (67.773,16) |

3) Las altas y bajas del afio en el nimero de participes ordinarios y beneficiarios han sido las
siguientes durante 2023:

31/12/2022 Altas Bajas |  31/122023 |

168 |

T?E o= T E T T d (10 DRt LR B TEL

Evolucién del Plan Liberty Equilibrado, P.P. {integrado en Liberty High 30, Fondo de
Pensiones)

El patrimonio al 31 de diciembre de 2023 era de 1.296.712,22 euros (1.285.807,75 euros al 31 de
diciembre de 2022) lo que supone un incremento del +0,85% y la rentabilidad obtenida en 2023 ha
sido de un +11,01% frente a un -7.41% en 2022,

1) El nimero de participes ordinarios y beneficiarios al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

| Participes ordinarios | Beneficiarios

127 _ 7

2) Las cuotas recaudadas, traslados y prestaciones abonadas han sido las siguientes durante
2023 (en euros}):.

Prestaciones

Movilizaciones de
salida

~ Movilizacicnes de

4 L
entrada I

Aportaciones |

1787180 | : |  (6842399) | (74.797.00)
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3) Las altas y bajas del afio en el nimero de participes ordinarios y beneficiarios han sido las
siguientes durante 2023:

3111212022 Aitas ] Bajas | 3112/2023

140 [ b o0 834 |

Evolucion del Plan Liberty Equilibrado, 3 (integrado en Liberty High 30, Fondo de
Pensiones)

El patrimonio al 31 de diciembre de 2023 era de 100.729,85 euros (90.759,65 euros al 31 de
diciembre de 2022) lo que supone un incremento del +10,99% y la rentabilidad obtenida en 2023 ha
sido de un +11,01% frente a un -7,41% en 2022.

1)  El nGmero de participes ordinarios y beneficiarios al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

“Participes ordinarios | Beneficiarios

22 ) -

2) Las cuotas recaudadas, traslados y prestaciones abonadas han sido las siguientes durante
2023 (en euros):

IR 0 Movilizaciones de Movilizaciones de =
i _i\pc_:[tacwnes enlata salida Prestaciones
___ 62556 =i Cr=d (674.28)

3) Las altas y bajas del afio en el nimero de participes ordinarios y beneficiarios han sido las
siguientes durante 2023:

31122022 |  Altas _ Bajas 31/12/2023
23 - | RN W O b w14 22

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de Liberty High 30, Fondo de Pensiones por tipo de activos al 31 de
diciembre de 2023 se desglosaban de la siguiente forma (en euros):

| Valores ... | Depésitosy

| representativos de Inst;t::?;r;t;so ] Derivados De%:iﬁgz o fianzas ‘
~_deuda p : B constituidas

2 - _ |

|

- | 2375050,34|  (3.481,25)] - 69.003,54 |

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

N 27006693 C |
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Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la
Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de
gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites
y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones, asi como a la politica de inversion establecida en la declaracién
comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacion de la Entidad

Gestora.

El ejercicio 2023 ha estado fuertemente marcado por la coyuntura geopolitica, las tensiones
inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica
macroecondmica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, los Organos de
Gobierno del Fondo han procedido a evaluar, tanto a cierre del ejercicio como a fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales, el impacto negativo que podrfa manifestarse en las principales
estimaciones utilizadas por la Entidad Gestora en condiciones de un empeoramiento de las
perspectivas macroeconomicas. Tras evaluar los potenciales efectos, la Entidad Gestora considera
que cuenta con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que le permita sostener sobradamente
la continuidad de su negocio en un entorno como el actual, no existiendo indicios que manifiesten
un potencial peligro de la viabilidad futura del Fondo.

En todo caso, la Entidad Gestora sigue adaptando sus procesos de forma continua y toma
decisiones a corto, medio y largo plazo de forma periddica y en funci6n de la evolucion de las
mencionadas circunstancias, para seguir prestando sus servicios de la forma mas adecuada posible
en este nuevo entorno. De esta forma, los Organos de Gobierno del Fondo realizan una supervision
constante de la evolucion de |as situaciones anteriores, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que, en su caso, pudieran producirse.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

| .a Entidad Gestora, con arreglo a su caracter de accionista no activista, suele delegar los derechos
de voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos
de Pensiones que gestiona a favor del Consejo de Administracién de la sociedad emisora de los
mismos. No obstante, la Entidad Gestora puede votar en contra de las propuestas del Consejo de

Administracién en los siguientes casos:

- cuando considere que dichas propuestas pudieran generar un perjuicio a los participes de los
Fondos de Pensiones que sean accionistas de la sociedad emisora.

- cuando, explicitamente, asi lo solicite el Organo de Control del Fondo.
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Criterios de inversion socialmente responsable
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 69.6 del Real Decreto 304/2004, por el que se aprueba
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, ia Comision de Control del Plan de Pensiones ha

ejercido durante 2023 los derechos politicos derivados de la tenencia de acciones de sociedades
espafiolas cotizadas en las que el Fondo mantiene posiciones de inversion, de forma directa o

indirecta.
El objetivo al participar en el ejercicio de los derechos politicos es, no solo demandar de las
empresas en las que !a Entidad invierte una rentabilidad financiera adecuada, sino también que la

misma se obtenga con las mejores practicas de responsabilidad social empresarial, teniendo en
cuenta los diferentes ambitos en los que estas empresas se desenvuelven: sociales,

medioambientales, etc.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2023
Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 9).

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Los miembros del Consejo de Administracion de Fineco Prevision, E.G.F.P., 8.A.U., como sociedad
gestora de Liberty High 30, Fondo de Pensiones y en cumplimiento de la legistacion vigente,
proceden a formular el presente documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de
gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual viene
constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito, mediante la suscripcion de los
presentes folios de papel timbrado de serie N, nimeros 27006649 C al 27006695 C y la hoja de

firmas 27006696 C.
Bilbao, 18 de marzo de 2024
LA L . A1 ey
==l . / FEN ”
..._" A [ e
D# Qlimpia Arrese-lgor Echeburua D2 Elena Gastaca Abasolo
{Presidenta del jo de Anginistracién) {(Vocal del Consejo de Administracion)

//
V.

D. Juan Tomas Borgstiza Oraa
(Secretarj ocal del'Consejo de

Administracion)

DILIGENCIA

La pongo Yo, el Secretario miembro, para hacer constar, de conformidad con lo dispuesto en la
legislacion vigente, que en el presente folio de papel timbrado de serie N, nimero 27006696 C,

constan las firmas de los Consejeros que asistieron a la sesion, pre@ws’o;uebidamente

representados, quienes votaron a favor del acuerdo de formutacion. -
_I{

EL SECRETAR! '
CONSEJ ADMIBISTRACION
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