Liberty Dinamico Lig Plan de Pensiones

Nivel de riesgo (en escala de 1a 7): 6

Rendimiento potencial +

Riesgo
6

1123 [4]5

Este dato es indicativo del riesgo del plan y est4 calculado en base a datos simulados que, no

obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del plan.
¢Por qué en esta categoria? Por su nivel de exposicion a renta variable y, en su caso, al riesgo de
cambio de tipo de divisa.

Exposicién

neta por [ Crecimiento M Preservacion

activos

Alerta de liquidez

& & El cobro de la prestacién o el gjercicio del derecho de rescate sélo es posible
en caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales
de liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

8 @ El valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de los
supuestos excepcionales de liquidez dependen del valor de mercado de los activos
del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.

Evolucién composicién cartera

Liquidez Renta Fija Renta Variable S

gramada
31/03/2024 6,79% 10,18% 83,03% 0,00%
31/12/2023 16,26% 10,97% 72,76% 0,00%
Variacién -9,48% -0,79% 10,27% 0,00%

Por clase de activo

Liberty

Seguros

Datos del plan

LIBERTY SEGUROS, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Entidad promotora

Entidad gestora
Depositario
Auditor

Cédigo DGS
Fondo en el que
se integra
Categoria
Modalidad

Comisiones

Datos

a
31/03/2024

FINECO PREVISION E.G.F.P. SAU (G0207)*
CECABANK, S.A. (D0193)
PricewaterhouseCoopers, S.L.

N1843

Liberty High 70, Fondo de Pensiones (FO735)

Renta Variable
Individual

Comision gestion
Gastos depositaria

Gastos totales del fondo imputables al plan**

Patrimonio actual
Valor liquidativo

Participes y beneficiarios

2024
1,400%
0,027%
1,668%

2.716.161,30
28,98 €
142

* Contratacion de la gestion de los activos en GIIC FINECO S.G.LLC. con arreglo a lo establecido en el Titulo IV, Capitulo Il
del Real Decreto 304/2004 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

** Se incluyen los siguientes conceptos: comision de gestion y de depdsito, gastos de servicios exteriores e inversiones
financieras v otras tasas.

Objetivo de inversion

Puede invertir hasta el 100% de su patrimonio en renta variable de las principales
bolsas del mundo y el resto en titulos de renta fija y activos del mercado monetario
denominados en euros.

Objetivo de rentabilidad esperada: consiste en obtener una rentabilidad similar a una
cartera que invierta un 10% en renta fija sostenible con vencimiento 0-3 afios y el 90%
restante en el MSCI All Countries ESG Focus.
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Por favor, tenga en cuenta que: Esta informacion tiene caracter privado y confidencial y en ningin caso Grupo Fineco esta sugiriendo que se tome determinacion alguna con base a la misma. Algunas transacciones pueden conllevar riesgos considerables y no son adecuadas

para todo tipo de inversores. Las rentabilidades de la cartera de inversion reflejadas a continuacié ala

histérica o indices Compuestos y Benchmarks de mercado calculados por Fineco, Rentabilidades pasadas NO

GARANTIZAN rentabilidades futuras.

Los escenarios de rentabilidad esperada aqui reflejados NO SUPONEN EN NINGUN CASO UNA GARANTIA DE RENTABILIDAD. Su objetivo es puramente orientativo de la evolucion esperada de las estrategias de inversion en cartera en base a los supuestos actuales de tipos de

interés, volatilidad implicita o dividendos esperados.

Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del

Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la Gestora ha adoptado proc recogidos en su
exclusivo de los Fondos de Pensiones gestionados y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

Intemo de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas, en caso de producirse, se realizan en interés
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Liberty Dinamico Lig Plan de Pensiones

Renta Variable

Mayores posiciones

INVESCO S&P 500 UCITS ETF 21,24%
LYXOR ETF S&P 500 20,34%
Cartera Acciones 15,73%
PART. ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF 10,12%
ISHARES MSCI JAPAN ESG ENHANCED USD-D 9,33%
Composicion sectorial cartera acciones 15,73%
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INFORME DE GESTION

Libertyf

Seguros

Renta Fija

Mayores posiciones

FINANCIALS CREDIT FUND FI -X- 519%
FON FINECO TOP RENTA FUJA FI -I- 4,99%
Distribucién geografica Vencimiento
OEspafia
m0-3 afios
WEuro 58% 0 3-5 afios
17% O Global

Entorno de mercados

La narrativa que imperaba en el mercado al terminar el pasado afio se podria resumir con “soft
landing”. El mercado descontaba la perfeccion tanto en Estados Unidos como en Europa: tasas
de inflacién acercandose al objetivo de los bancos centrales, consecuentes reducciones del tipo
de intervencion, crecimientos del PIB sobre nivel potencial y pleno empleo.

Pero lo cierto es que el panorama macroeconémico mundial no ha cumplido del todo con dicha
narrativa durante el primer trimestre de 2024. En concreto, Estados Unidos si presenta datos de
crecimiento del PIB por encima del potencial (crecimiento de +3,4% anualizado para el cuarto
trimestre de 2023), la tasa de desempleo en el 3,8% (pleno empleo), pero con la inflacién en el
3,5% muy lejos del objetivo del 2%. Por otro lado, mientras la Eurozona roza la recesion,
presentando un crecimiento del PIB anualizado en el cuarto trimestre de 2023 de 0,1% con una
inflacion de 2,4%, lo cierto es que también esta en pleno empleo, con una tasa de desempleo
de 6,5%.

Asi, la Unica variable que no ha cumplido con lo que se esperaba de ella ha sido la inflacion,
sobre todo en Estados Unidos. Lejos de hablar de un aterrizaje suave, parece que incluso la
economia americana se esta volviendo a sobrecalentar. Asi, el mercado ha pasado de descontar
7 bajadas de tipos en 2024 a solamente 3. La situacion en EE. UU. contrasta con una Europa
mucho menos fuerte, pero con inflaciones mas cerca del objetivo, lo que parece indicar que el
BCE empezara a bajar tipos antes que la FED.

Los mercados financieros, por su parte, han continuado en 2024 con el rally de fin de afio. Entre
los indices de renta variable, el S&P 500 ha cerrado el trimestre con una rentabilidad total de
+10,55%, el Eurostoxx 50 con un +12,94% y el Nikkei 225 con un +21,43% (todas ellas en divisa
local). Debido al incremento de los tipos de interés a plazo por el cambio de expectativas sobre
la politica monetaria, los indices de renta fija no han compartido las ganancias de la renta
variable. En concreto, el Pan-Euro Aggregate ha cerrado el trimestre con un -0,42% y el US
Aggregate con un -0,78%.

PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara a futuro, pensamos que las valoraciones seguiran determinadas en gran parte (i) por los
movimientos en los tipos de interés a plazo, siendo la inflacién la variable macroeconémica mas
relevante y (i) por el grado de cumplimiento de los resultados empresariales esperados, en
especial de las grandes empresas tecnoldgicas sobre las que tantas expectativas se han
depositado.

Por favor, tenga en cuenta que: Esta informacion tiene caracter privado y confidencial y en ninguin caso Grupo Fineco esta

Posicionamiento carteras

En este entorno, mantenemos un posicionamiento cauto mientras vigilamos con detenimiento la
evolucion de los beneficios corporativos, la inflacion y el impacto de las decisiones sobre los
tipos de intervencion como principales catalizadores de cambios de estrategia.

Rentabilidades de Liberty High 70

Las rentabilidades de los planes de pensiones asociados al fondo de Liberty High 70

han sido los siguientes:

2024 1T
Liberty Dinamico Lig PP 9,08%
Liberty Dinamico PP 9,08%

son adecuadas para todo tipo de inversores. Las rentabilidades de la cartera de inversion reflejadas a continuacién corresponden a la rentabilidad histérica o indices C y

pasadas NO GARANTIZAN rentabilidades futuras.

que se tome ion alguna con base a la misma. Algunas transacciones pueden conllevar riesgos considerables y no

por Fineco. Rentabilidades

de mercado

Los escenarios de rentabilidad esperada aqui reflejados NO SUPONEN EN NINGUN CASO UNA GARANTIA DE RENTABILIDAD. Su objetivo es puramente orientativo de la evolucion esperada de las estrategias de inversion en cartera en base a los supuestos

actuales de tipos de interés, implicita o dividend .

Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las previstas en el articulo

85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Intemo de Conducta, para evitar conflictos de interés y

en caso de

de que las

producirse, se realizan en interés exclusivo de los Fondos de Pensiones gestionados y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.
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