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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios de Finecopensidn, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual por encargo de la
Asamblea General de Socios:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria
Individual {la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. '

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mdas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuesira auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado scbre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 044 288 805, www.pwe.es 1
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Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de |la cartera de instrumentos
financieros

De conformidad con la legislacion vigents, las
Entidades de Prevision Social Voluntaria son
instituciones que realizan una actividad
previsora dirigida al otorgamiento de la
correspondiente cobertura, en favor de sus
socios ordinarios y personas beneficiarias, para
las contingencias establecidas en sus Estatutos
y en la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las provisiones técnicas de los planes
de prevision integrados en Finecopensién,
Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual
estan fundamentalmente invertidas en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a los instrumentos financieros {en
adelante, |la cartera) de la Entidad se encuentra
descrita en la nota 5 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, y en la nota 6 se
detalia |a cartera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2024.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditeria de la
Entidad por la repercusion que la valoracion de

la cartera tiene en el calculo de sus provisiones
técnicas.

Otra informacidén: Informe de gestidn

A

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Entidad en la determinacién del valor contable
de los instrumentos financieros en cartera, al
objeto de considerar que son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos de la Entidad en funcitn de su
clasificacidn contable.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de la Entidad,
entre los que destacan los siguientes:

Obfencién de la confirmaciéon de la Entidad
Depositaria de los titulos en cartera

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los instrumentos financieros
recogidos en la cartera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2024, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables de la Entidad.

Valoracion de la cartera de inversiones

Comprobamos |la valoracion de los instrumentos
financiercs que se encuentran en la cariera de
la Entidad a 31 de diciembre de 2024, mediante
la re-ejecucién de los calculos realizados por la
Entidad y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de andlisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de la junta de gobierno de la Entidad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales,
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Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por 1a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién, $i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trahajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la junta de gobkierno en relacion con las cuentas anuales

La junta de gobierno es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la siluacidn financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesaric para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, la junta de gobierno es responsable de la valoracidn de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la junta de gobierno tiene intencién de liquidar la
Entidad ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de ia entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la junta de gobierno.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por la junta de gobierno, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. $i concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditeria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que |a Entidad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la junta de gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la junta de gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayar significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
regiamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

AUDITORZ=S

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

28 de abril de 2025 PRIC
EWATERHOU
AUDITORES, S.L. SECOOPERs

2025 Ndm. 03/25/02928
96,00 EUR
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresados en euros)

ACTIVO oSt Notde. 2024 5 2023 (%
A.  EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 6 6.808.034,55  7.118.055,71
B. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 6y7 - 11.9882,09
Derivados ) - 11.982,09
C. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 6 56.255.996,95  58.190.311,95
Instrumentos de patrimonio 53.324.210,91 55.285.232,64
Valores representativos de deuda 2.931.786,04 2.905.079,31
D. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA B30 2% Lo L
E. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 6 1.220.706,69 545.660,40
Depdsitos en entidades de crédito 10.820,99 18.562,93
Créditos por operaciones de la actividad de prevision social - .
Otros créditos: 1.209.885,70 527.097,47
Crédifos con las Administraciones Publicas 653.704,06 115.593,58
Resto de créditos 556.181,64 411.503,89
F. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO M - -
G. DERIVADOS DE COBERTURA. : OIS UCRDC) Gy
H. P{-\RTICIPACIO'N DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES
TECNICAS 92  57.016,12 - 61.217,79
Provision por operaciones de la actividad de prevision social 57.016,12 61.217,79
l. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS P - -
Inversiones Inmobiliarias 3 &
J.  INMOVILIZADO INTANGIBLE 3¢ L -
K. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPQ Y
ASOCIADAS u !
L. ACTIVOS FISCALES e 5 L
M. OTROS ACTIVOS 6 . 33.68276 55.984,25
Periodificaciones 33.682,76 55.084,25
N.  ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA
TOTAL ACTIVO 64.375.437,07 65.983.212,19

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del batance al 31 de diciembre de 2024,

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Finecopensidn, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Exgresados en euros)

e PASIVO Y PATRIMONIO NETO ___Notas 2024 2023 (%)

A, PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 6y7 6122277  09.803,23

B. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

C. DEBITOS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR 19 242.404.39 274.124,41
Deaudas por operaciones de la Actividad de Prevision Social 0,13 40.553,80
Deudas con Socios 0,13 40.553,80
Deudas con Entidades de Crédito 3.00 666,62
Otras Deudas: 242 401,26 232.903,99
Deudas con Administraciones Publicas 9.397,51 26.733,60
Resto de deudas 233.003,75 206.170,39

D. DERIVADOS DE COBERTURA

E. PROVISIONES TECNICAS 63.937.595,76 65.577.067,58
Provisiones por operaciones de la actividad de previsién social 63.937.595,76 65.577.067,58
Provisiones mateméticas 9.2 h7.0186,12 61.217,79
Provisiones técnicas afectas a la previsién social de
aportacion definida cuando el riesgo de inversion lo
asumer Jos socios 9.1 63.880.579,64 65.515.849,79
F. PROVISIONES NO TECNICAS S - -
G. RESTO DE PASIVOS - 4
Pasivos por asimetrias contables -
H. PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA
LA VENTA - Sl b b o)
TOTAL PASIVO 64.241,222.92 65.860.9985.22
A. FONDOS PROPIOS 8 134.21415 122.216,97
Fondo Mutual 50.050,61 50.050,61
Reservas 72.166,36 64.124,76
Reserva legal 72.166,36 64.124,76
Reserva voluntaria - -
Resultagdo del Ejercicio 11.997,18 8.041,60
B. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR - .
C. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -
PATRIMONIC NETO 134.214,15 12221697
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 64.375.437,07 65.983.212,19

Las Notas 1 a 19, descritas en'la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024

(Expresadas en euros)

CUENTA TECNICA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS
PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV

Vi

VH.

VL.

XL

xik.

Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro
Cuotas devengadas
Actividad de Prevision Social
Reaseguro Cedido
Cuotas procedentes de otras Entidades de Previsién

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacién definida

Otros Ingresos Técnicos

Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro
Prestaciones y gastos pagados
Actividad de la Prevision Social
Reaseguro Cedido
Traspasos a otras Entidades de Previsién

Variacidn de Otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro (+-}
Provisiones para actividades de los planes de prevision de
las EPSVs
Actividad de la prevision social
Provisiones afectas a la Previsién Social de
aporfacion definida
Provisiones matematicas
Reaseguro Cedido

Participacién en Beneficios

Gastos de Explotacién Netos
Gastos de administracion

Otros Gastos Técnicos (+ -)
Otros

Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones

Gastos de inversiones afectas a la Prevision social de
aportacién definida

Total {Resultado de la cuenta afecta a las Actividades de los

planes de prevision de las EPSVs)

Notas 2024 2023 {*)

9 2.224.855,04 2.114,741,91
589.345,88 757.867,67
589.345,88 757.867,67
1.635.509,16 1.356.874,24
8 8.436.084,83 8.820.266,27
3 290,40

9 (7.845.974,18) (5.533.833,12)
(2.291.194.45) (1.918.032,27)
(2.298.341,89) (1.925.179,71)
7.147,44 7.147,44
(6.554.779,73) (3.615.800,85)
9 1.635.270,15 {1.270.078,52)
1.635.270,15 (1.270.078,52)
1.635.270,15 (1.270.078,52)
1.635.270,15 (1.270.078,52)
(4.201,67) (9.045,99)
4.201,67 9.045,99
12 {240.966,34)  (224.828,63)
(240.966,34) (224.828,63)
6 (4.197.272,32]  {3.898.516,71)
11.997,18 8.041,60

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria y-ios anexos adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
comrespondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2024,

(*) Se presenta, (nica y exclusivamentg, a efectos comparativos.
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024

{(Expresadas en euros)

Notas 2024 S i20231 )0 A5

li. CUENTA TECNICA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES
DESARROLLADAS POR LA EPSV
L. Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro -
Cuotas devengadas
Actividad de Prevision Social
Cuotas del reasequro cedido {-) -

Il.  Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

Ill.  Otros Ingresos Técnicos

IV. Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro AN »
Prestaciones y gastos pagados -
Actividad de la Prevision Social

Reaseguro cedido (-)

V.  Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro (+-}
Provisiones para actividades de los planes de prevision de
las EPSVs
Reaseguro cedido
Provisiones afectas a la Prevision Social de aportacién
definida

V1. Participacion en Beneficios

VIl. Gastos de Explotacion Netos L= INE-
Gastos de administracion

Vill. Otros Gastos Técnicos (+ -) SR
Otros :

IX. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiongs

" Xli. Subtotal {Resultado de la Cuenta afecta al Resto de
actividades desarrclladas por la EPSV)

lli. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION
SOCIAL

L Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

ll.  Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones

itl.  Otros ingresos

IV. Otros Gastos

V.  Subtotal {(Resultado de la Cuenta No Afecta a las Actividades
de la Prevision Social)

IV. RESULTADO DEL EJERCICIO (I+lIH1l) 14.997,18 8.041,60

Las Notas 1 a 19, descritas en ta memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2024,

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Finecopensidn, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

{Expresado en euros)

a) Estado de Ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminadeo
el 31 de diciembre de 2024

{Expresados en euros)

Notas 2024 2023 (*)

I. RESULTADO DEL EJERCICIO 11.997,18 8.041,60

. OTROS INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B.1 Activos financieros disponibles para la venta

B.2 Coberturas de los flujos de efectivo

B3 Coberturas de inversiones netas en negocios en ¢l extranjero
B.4 Diferencias de cambioc y de conversidn

B.5. Correccidn de asimetrias contables

B.6 Activos mantenidos para la venta

B.7 Ganancias (Pérdidas) actuariales por‘retribuciones alargo
plazo al persenal

B.8 Otros ingresos y gastos reconocidos -

. TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 11.997,18 8.041,60

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parfe integrante del estado da ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,

{*} Se presenta, Gnica v exclusivamente, a efectos comparativos.
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Finecopensidn, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

N-33579424

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2024
{Expresadas en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1} Actividad de Prevision Social

1. Cobros de cuotas

3. Cobros reaseguro cedido

4. Pagos reaseguro cedido

5. Pagos de prestacicnes

7. Otros cobros de explotacion

8. Otros pagos de explotacion

9. Total cobros de efective de la actividad de prevision (1+3+7) =1

10. Total pagos de efectivo de la actividad de prevision (4+5+8) = |l

A.2) Otras actividades de explotacién

3. Cobros de otras actividades

4. Pagos de ofras actividades

5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (3) = Il

6. Total pagos de efeciivo de ofras actividades de explotacién (4) = 1V

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (IHIHIl+V)

B.) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1} Cobros de actividades de inversién

1. Inmovilizado material

2. Inversiones inmobiliarias

3. Activos infangibles

4. Instrumentos financieros

5. Participaciones en entidades det grupo, multigrupo y asociadas

6. Intereses cobrados

7. Dividendos cobrados

8. Unidad de negocio

9. Otros cobros relacionados con actividades de inversién

10. Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9) =
Vi

B.2) Pagos de actividades de inversién

. Inmovilizado material

. Inversiones inmobiliarias

. Activos intangibles

. knstrumentos financieros :

Participaciones en entidades del grupe, multigrupo y asociadas
Unidad de negocic )

. Ofros pagos relacionados con actividades de inversién

. Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7) = Vil
B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversion (VI-Vil)

C.) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
C.1} Cobros de actividades de financiacion

1. Pasivos subordinades i

2. Cobros por aripliacion de fondo mutual

3. Aportaciones de los socios

5. Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion {1+2+3+5) =V
C.2) Pagos de actividades de financiacion

2. Intereses pagados

3. Pasivos subordinados

4. Pagos por devolucion de aportaciones a los socios

5. Devolucion de aportaciones a los socios

7. Otros pagos relaciones con actividades de financiacion

8. Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (2+3+4+5+7) = [X
C.3) Total flujos de efectivo neto de actividades de financiacion (VIII-[X)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3 +B.3 + C.3)
Efectivo y equivalentes al inicio del perriodo

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

1. Caja y bancos -

2. Otros activos financieros
3. Descubiertos bancarios reintegrables a'la vista

2024 2023 (%
1.369.843,35  1.207.668,32
7.147 44 7.147.44
(7.038.668.60)  (4.651.402,77)
22.301,49 259.299.87
(232.132.60)  (223.081.29)
139920728 147411563
(7.270.80129)  (4.874.484,06)
(5.871.504,01)  (3.400.368,43)
28.602.317,73  2.632.654,62
198.834,47 191.785,80
112.952.23 3.683.43
402825485  4.632.178.26
32.042.350.28  7.460.302,11

(24.163.671,28)

(3.217.205.15)
(27.380.876,43)
5.561.482,85

(310.021,16)
7.118.055,71

6.808.034,55

6.808.034,55

(3.470.723,83)

(3.828.996,21)
(7.299.720,04)
160.582,07

Bodow

(3.239.786,36)
10.357.842,07
7.118.055,71

7.118.055,71

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de-diciembre de 2024.

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamante, a efectos comparativos.
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Finecopensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024

{Expresada en euros)

1. Informacion general sobre la entidad y su actividad

Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual (en adelante, "la Entidad”) fue
constituida por Fineco Sociedad de Valores, S.A., el 24 de julio de 1998, con el plan de prevision
denominado “Plan de Previsién Finecopensién”. La aprobacion de esta constitucién y de los Estatutos
y Reglamento de |la Entidad por parte de la Direccion de Seguridad Social del Departamento de Trabajo
y Seqguridad Social del Gobierno Vasco se produjo el 8 de agosto de 1996, La Entidad esta inscrita en
el Registro Oficial de Entidades de Previsién Social Voluntaria de Euskadi con el nimero 120-By en el
Registro Mercantil de Vizcaya en tomo 3.421, libro 0 de Sociedades, folio 14, seccion 8, hoja Bl-17.260,
inscripcién 12 y tiene su sede social en ia calle Ercilla, 24 — 2° planta de Bilbao (Vizcaya).

Con fecha 2 de noviembre de 2000 ta Asamblea General de |la Entidad acordé ta creacion de un nuevo
plan de previsién denominado “Plan de Previsién Finecopension Plus®. La integracién de este nuevo

plan en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno
Vasco el 21 de noviembre de 2000.

Con fecha 21 de noviembre de 2002 la Asamblea General de la Entidad acordé la creacién de dos
nuevos planes de prevision, "Plan de Prevision Finecopension Renta Fija" y “Plan de Prevision
Finecopensién Multiempresas”, asi como |la modificacion de los Estatutos de la Entidad con |a finalidad
de adecuar e integrar en los mismos planes de la modalidad de empleo. Esta modificacion, asi como
la integracion de los dos nuevos planes en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V.
de Euskadi por parte del Gobiermno Vasco el 2 de diclembre de 2002.

Con fecha 7 de noviembre de 2008, |a Junta de Gobierno de |a Entidad acordd la creaciéon de un nuevo
plan de prevision denominado “Plan de Previsién Finecopensién Multiempresas Renta Fija". La
integracion del nuevo plan en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi
por parte del Gobierno Vasco el 9 de diciembre de 2008.

Con fecha 25 de octubre de 2010, la Junta de Gobierno de la Entidad acordé la creacion de un nuevo
plan de prevision denominado “Plan de Prevision Finecopension 2015". .La integracion del nuevo plan

en la Enfidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.8.V. de Euskadi por parte del Gobierno
Vasco el 15 de noviembre de 2010.

Con fecha 11 de enero de 2012, la Junta de Gobierno de la Entidad acordo la integracion del plan de
previsidn denominado “Plan de Prevision Talleres Fabio Murga®. La integracién del nuevo plan en la

Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.5.V. de Euskadi por parte del Gobierno Vasco &!
3 de febrero de 2012.

Asimismo, con fechas 17 y 19 de abril de 2013 las Asambleas Generales de Liberty Prevision, Entidad
de Prevision Social Voluntaria, como entidad absorbida, vy de la Entidad, como entidad absorbente,
respectivamente, aprobaron el proyecto de fusién por absorcién. La integracion de los planes en la
Entidad fue autorizada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno Vasco
el 29 de mayo de 2013, siendo la fecha efectiva de la integracion €! 1 de junio de 2013. Los planes de
prevision integrados en la Entidad son Liberty Conservador, Liberty Dindmico y Liberty Equilibrado.

Finalmente, con fecha 29 de junic de 2018 la Junta de Gobierno de la Entidad aprobé la politica de
buen gobierno de la E.P.S.V., conferme a |o establecido en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por

el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsidn
Social Voluntaria.
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Finecopension, Entidad de Previsiéon Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024

{Expresada en euros)

De acuerdo con su ambito de actuacion y objeto social, 1a Entidad se encuentra sometida a las
prescripciones esiahlecidas porla Ley 5/2012 del Parlamente Vasco, de 23 de febrero, scbre Entidades
de Prevision Social Voluntaria y por el Reglamento que la desarrolla, aprobada por el Decreto 203/2015,
de 27 de octubre, que a su vez deroga parcialmente el Reglamento desarrollado en el Decreto 87/1984,
permaneciendo vigentes Gnicamente los articulos 12, 16 y 31, y modifica el Decreto 92/2007, de 29 de
mayo, del Goblerno Vasco, desarrollado a su vez en determinados preceptos por la Orden de 29 de
abril de 2009, de la Consejera de Hacienda y Administracion Publica, asi como el Decreto 13/2024, de

13 de febrero de 2024 por el que se modifican diversos decretos en materia de Entidades de Prevision
Social Voluntaria.

A propuesia de los Departamentos de Hacienda y Administracién Publica y Justicia, Emplec v
Seguridad Social del Gobierno Vasco, se publico el 29 de febrero de 2024 en el Boletin Oficial del Pais

Vasco el mencionado Decreto 13/2024, de 13 de febrero, que ha entrado en vigor el dia 2 de abril de
2024.

Este Decreto cenira su desarrollo en la modificacién de tres decretos:

1. Modificacion del decreto 87/1984, de 20 de febrero, por el que se aprueba el reglamento de la
ley sobre entidades de previsién social voluntaria, modificando en lo relativo al estudio actuarial

y los porcentajes establecidos para los gastos de administracion de las Entidades de Prevision
Social Voluntaria

2. Madificacion del decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de
determinadas actividades de las entidades de prevision voluntaria. Se amplia el conjunio de
activos susceptibles de inversién incorporande, basicamente, la posibilidad de invertir en un
abanico mayor de instituciones de inversion colectiva de caracter financiero, asi como en
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado aprovechando, a su vez, para actualizar las
referencias a ciertas normas que habian sido objeto de derogacion. Se especifica la informacion
que las EPSV deben remitir a las personas socias, informacion en materia de inversion sostenible
y responsable (ISR), la cual deben poner a su disposicion. También se prevé que la declaracién
de principios de inversion de cada Entidad de Previsién Social Voluntaria debe contemplar la
politica sobre inversion sostenible y responsable (ISR).

3. Modificacion del decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el reglamento de la
ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre entidades de previsidn social voluntaria. Modificar el
Reglamento para completar y detallar la regulac:on de las Entidades de Prevision Social
Voluntaria preferentes, en materia de organizacion y funcionamiento de la actividad aseguradora
que ejerzan de acuerdo con lo establecido en la normativa basica de seguros privados, vy la
actividad no aseguradora de prevision social.

El objetivo principal perseguido por la regulacion aplicable a las Entidades de Prevision Social
Voluntaria es proteger al socio de nimero y a los beneficiarios, mediante una mejora del control y de la
medicion de los riesgos de mercado, operacionales, de crédito y de liquidez a los que estan expuestos
las entidades, a través de los siguientes requerimientos:

¢ Requerimientos cuantitativos cuyo objetivo es establecer un fondo mutual minimo, asi como la
obligacion de constituir y mantener, con arreglo a criterios econdmicos, financieros y actuariales y

dentro de los principios de solvencia y equilibrio financiero, los fondos y garantias financieras
necesarias.
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024

{Expresada en euros)

¢ Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades (procesos
de supervision} que afectan a la organizacion y direccién de las entidades, obligadas a afrontar
procescs de identificacion, medicion y gestion activa del riesgo. De la misma forma, establece
reguerimientos en cuanto a la tipologia y funcionamiento de los planes de previsién que deberan
ser puestos a disposicion de los asociados.

e Requerimientos de transparencia que desarrolla la comunicacion de la informacion que precisan
los socios de las entidades, asi como el organismo supervisor (Gobierno Vasco). Asimismo,
introduce requerimientos adicionales en la figura del defensor del asociado.

De acuerdo. con el calendario de implantacion previsto en el Reglamento, la Entidad no esté obligada
hasta el 1 de-enero de 2026 a cumplir con la totalidad de los requerimientos cuantitativos anteriormente

mencionados, si bien existen plazos de implantacion menores para los requerimientos cualitativos vy de
transparencia.

De acuerdo con les. Estatutos de ia Entidad, su objeto social es la practica de |la prevision social en

régimen mutualista entre sus socios y beneficiarios, siendo su ambito de actuacidon la Comunidad
Auténoma del Pais Vasco.

La Politica de inversion de los Planes de Previsién promovidos por la Entidad se encuentra definida y
a disposicion de los socios ordinarios y beneficiarios en la Declaracion de Principios de Inversion
aprobada por la Junta de Gobierno de la Entidad.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Entidad Depositaria ha sido Cecabank, S.A. Dicha Entidad
Depositaria desarrolla determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion

para la Entidad, de acuerdo con lo establecido en la normativa actualmente en vigor (véanse Notas 6 y
13).

Impacto medioambiental

Dada fa actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen

desgloses especificos en la presente memoria de los estados financieros respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Acuerdo de Integracién con Etorpension, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo

Con fecha 22 de noviembre de 2011, la Asamblea General aprobd el acuerdo de integracién de la
Entidad con Etorpension, Entidad de Previsidn Social Voluntaria de Empleo (en adelante,
“Etorpension”). E! acuerdo de integracion mencionado se lleva a cabo en varias etapas, mediante la
unificacién progresiva de los medios humanos y iécnicos, asi como la de sus recursos e inversiones. A
tal efecto el Acuerdo establece que en una primera etapa el equipo humano que gestionaba
Etorpension, se integraria en el Grupo Fineco, para desarrollar la misma labor y que el Grupo Fineco

tomaria la gestién y administracién integral de los Planes de ambas entidades. En esta etapa cada una
de las entidades conservaria sus propios érganos de gobierno.

En una segunda etapa los 6rganos de gobierno de ambas entidades procederan a decidir la forma y
términos en que se va a llevar a cabo la integracién y a ejecutarla en el plazo mas breve posible.
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Finecopensidn, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024

{Expresada eh euros)

Dentro del marco de este acuerdo, y en cumplimiento con lo estabiecido en la legislacion aplicable, se
ha procedido a realizar un proceso de reorganizacion de los diferentes planes entre la Entidad vy
Etorpensién, con el objetivo de que la Entidad recoja los planes de modalidad individual y que
Eicrpension recoja los planes de empleo.

En este contexto, el 8 de abril de 2014, |la Asamblea General aprobo el proyecto de escision parciat y
transmision en bloque por sucesion universal, a Etorpension, de los planes:

“‘Plan de Prevision Social Finecopensién Multiempresas”.
“Plan de Previsién Social Finecopensidon Multiempresas Renta Fija”.
“Plan de Previsién Social Talleres Fabio Murga”.

‘Plan de Prevision Social Liberty Dinamico Colectivo”.

Asimismo, aprobé la recepcién en bloque por sucesion universal de los planes provenientes de
Etorpension:

“Plan de Previsién Social Asociado Etorpensién”

- “Plan de Prevision Social Asociado de Renta Fija Etorpensién”.

Esta escision no comporté una alteracion sustancial del régimen de derechos y obligaciones de los
socios y beneficiarios de 1a Entidad en la medida en que:

- Los distintos planes de previsién asociados y de empleo (juntio con sus correspondientes
Reglamentos) se integraron en las respectivas E.P.S.V. sin modificacion alguna y en idénticos
términos, procediéndose con posterioridad a las adaptaciones correspondientes en dichos

Reglamentes a la nueva situacién, asi como al desarrollo reglamentario que se realice de la Ley de
EP.S.V.

- Los socios de las E.P.S.V. que hubieran causado baja antes de la inscripcién registral tuvieron los
derechos que para el caso de baja voluntaria se establecen en los estatutos de dichas E.P.S.V,, no
perdiendo por razén de la escision los derechos que tuvieran establecidos en dichos supuestos.

Asimismo, la escision no comportd una alteracion de las obligaciones contraidas frente a terceros dado
que, como consecuencia de la misma, Etorpensién adquirié por sucesién universal la totalidad de los
derechos y obligaciones correspondientes.

Esta operacién, asi como la modificacion de los Estatutos de la Entidad, fue aprobada mediante la
resolucion 44/2014, de 23 de junio de 2014, de la Directora de Politica Financiera y Recursos
Institucionales del Gobierno Vasco, con fecha efectiva 1 de julio de 2014.

Debido a la escision, se dio lugar a la ubicacion de planes denominados “Etorpensién” dentro de la
Entidad, vy, por tanto, con fecha 31 de marzo de 2015, la Asamblea General aprobd la modificacién de
la denominacion de los siguientes planes:

El “Plan de Prevision Social Ascciado Etorpension” paso a denominarse “Plan de Prevision Social
Individual Finecopension Mixto”.

- Y, el "Plan de Prevision Social Asociade de Renta Fija Etorpensién” past a denominarse “Plan de
Prevision Social Individual Finecopension Renta Fija a Corto Plazo”

4
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Acuerdos de fusion por absorcion

Con fecha 29 de octubre de 2015, la Junta de Gobierno aprobd el proyecto de fusion de los planes
“Plan Finecopensién 20157 y “Plan Finecopension Renta Fija a Corto Plazo® (en adelante, “Planes
Absorbidos”) que fueron absorbidos por el “Plan Finecopension Renta Fija” {en adelante, “Plan
Absorbente”) el 1 de enero 2016. La fusidon proyectada consistié en la transmision en bloque de la
totalidad de los socios y beneficiarios, asi como los activos afectos, adquiriendo el Plan Absorbente por

sucesion universal, la totalidad de los derechos y obligaciones correspondientes a los Planes
Absorbidos.

Estas fusiones no comportaron una alteracion sustancial del régimen de derechos y obligaciones de
los socios y beneficiarios de los Planes Absorbidos en la medida en que:

- Ambos planes estan integrados en |a Entidad, por consiguiente, se rigen por los mismos Estatutos.

- Los reglamentos de los Planes Absorbidos no difieren sustancialmente con los de los Planes de los
Absorbentes y tampoco en lo relativo a los derechos y obligaciones de los mismos.

Asimismo, las fusiones no comportaron una alteracion de las obligaciones contraidas frente a terceros
dado que, como consecuencia de las mismas, los Planes Absorbentes adquirieron por sucesién
universal la totalidad de los derechos y obligaciones de los Planes Absorbidos.

Acuerdo de escisién parcial

El pasado 17 de junio de 2023, Grupo Generali firmo un acuerdo para la adquisicién de las operaciones
de Liberty Seguros en Espafia, Portugal e Irlanda. Dicha operacion obtuvo la aprobacion por parte de
los correspendientes reguladeres, haciéndose efectiva con fecha 31 de enero de 2024,

Como resultade de dicha operacion corporativa, Generali procedi¢ a comunicar a Fineco Sociedad de
Valores, S.A., Socio Promotor de la Entidad (véanse Notas 2 y 8), su intencién de trasladar a su E.P.S.V.
individual, *Generali Prevision Individual, E.P.S.V.”, los planes de previsidn social individuales que an

dicho momento estaban integrados en la Entidad y que procedian de la fusién por absorcion con “Liberty
Prevision, E.P.S.V.":

¢ “"Plan de prevision social individual Liberty conservador”.
¢ “Plan de previsién social individual Liberty dinamico”.
» “Plan de previsidn social individual Liberty equilibrado”.

A tales efectos, con fecha 30 de mayo de 2024, las Juntas de Gobierno de la Entidad y de “Generali
Prevision Individual, E.P.S.V.”, han aprobadoe un proyecto comin de escision parcial de los tres planes
mencionados, que ha sido posteriormente ratificado por la Asamblea General de ambas E.P.S.V. con
fecha 21 de junio de 2024, momento en el que se ha procedido a presentar una instancia conjunta al
Gobierno Vasco de solicitud para la inscripcién de dicha-operacién.

Con fecha 27 de junio de 2024, la Direccion de Politica Financiera del Gobierno Vasco ha emitido una
resolucidn por la cual ha aprobado la escision parcial de la Entidad en “Generali Prevision Individual,
E.P.S.V.", inscribiéndola en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria con fecha de
efectos 1 de julio de 2024 y haciéndose efectiva en la misma fecha.
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2.

b)

Régimen de aportaciones, prestaciones y sistemas de financiacion

Planes de Prevision

Al 31 de diciembre de 2024 los planes infegrados en la Entidad son los siguientes:
“Plan de Prevision Social Finecopensidn Plus”.
“Plan de Prevision Social Finecopensién Renta Fija”.
“Plan. de Prevision Social Individual Finecopension Mixte”.

Régimen de funcionamiento

El Socio Promotor fundador de los Planes es Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

La fotalidad de los planes integrados en ia Entidad pertenecen a la modalidad de aportacién
definida.

Segln sus Estatuios y Reglamentos, a continuacion se indican las principales caracteristicas del
régimen de funcionamiento de la Entidad.

El sistema financiero y actuarial adoptade en estos planes es el de capitalizacion financiera
individual. La Entidad no asumira la cebertura de ninguln riesgo relacionado con las prestaciones
previstas ni garantizan un interés minimo a las aportaciones de los socios participes. Estas
prestaciones corresponden al valor capitalizado final de las aportaciones realizadas por cada

socio de nimero hasta el momento de producirse la coniingencia cubierta, que equivale al valor
de sus derechos consolidados en ese momento.

La pertenencia o adscripcion a uno u otro Plan de Prevision de aportacion definida, asi como el
cambio de uno a otro con transferencia de los fondos acumulados, sera libre siempre que se
respete la normativa aplicable (véase Nota 1) y lo previsto en los Estatutos de la Entidad.

Con fecha 21 de noviembre de 2005, la Junta de Gobierno de la Entidad acordd la eliminacién
de |las aportaciones minimas establecidas hasta la fecha, tanto para las aportaciones constantes

o periddicas como para las extracrdinarias. El importe minimo anual de estas aportaciones hasta
la citada fecha era de 600,00 euros.

Las contingencias cubiertas por todos y cada uno de los Planes que integran la Entidad y que

-dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:

1. Jubilacion,

2. Gran invalidez, invalidez absoluta y permanente para todo trabajo o invalidez total y
permanente para la profesién habitual, que afecte al socio ordinario. La declaracion legal
de persona dependiente sera considerada asimilable a la invalidez.

3. Fallecimiento del socio ordinario.

4. Desempleo de larga duracion del socio ordinario después de la adhesién alaEP.S.V. y
mientras duren las circunstancias objetivas de dicha contingencia.
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5. E! acaecimiento de alguna enfermedad grave para la vida del socic ordinario, cényuges y
parientes dentro del primer grado de consanguinidad det Socio, sobrevenida después de
la adhesién ala E.P.S.V.

6. Dependencia.

L as prestaciones a las que los socios y/o beneficiarios tienen derecho en su momento, como
consecuencia de las contingencias indicadas en los puntos 1, 2 y 3 anieriores, podran ser
satisfechas segun las siguientes modalidades:

. Capital; su importe serd como maximo igual al valor de los derechos consolidados del
socio ordinario en el momento del devengo de la prestacion.

. Renta: su importe dependera del valor de los derechos consolidades del socio ordinario
en el momento del devengoe de la prestacién, dentro de los tipos y caracieristicas de rentas
que la Junta de Gobierno tenga fijadas en ese momento.

. Capital - Renta: es una combinacion de las dos modalidades anteriores.

El socio ordinario y/o el socio beneficiario solicitara la prestacion por escrito a la Junta de
Gobierno.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad tiene Gnicamente una renta reasegurada, mediante
un contrato de retrocesion de vida para sus miernbros, con el fin de dar cobertura de rentas de

supervivencia como conirapartida del pago de la prima por el tomador del seguro (véanse Notas
5f2y9.2).

Los Reglamentos de cada Plan de Prevision Social recogen las condiciones concretas de cobro
por cada contingencia y segin cada modalidad.

La solicitud de prestacion debera dirigirse por escrito a los Organos de Gobierno de la Entidad,
acompafada de la documentacién necesaria para acreditar el derecho a su cobro.

3. Bases de presentaciéon de las cuentas anuales

a) Marco Normativo

Estas cuentas anuales han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad de acuerdo

con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (véase Nota 1), que es
el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restants legislacion mercantil.

E La Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (véase
Nota 1).

. El Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
52012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria {(véase Nota 1).
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- El Decreto 87/1984, de 20 de febrero, en sus articulos vigentes (véase Nota 1).

- El Decreto 82/2007, de 29 de mayo, por el gue se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las E.P.S.V. (véase Nota 1).

La Orden de 29 de abril de 2009 de ia Consejera de Hacienda y Administracidén Publica,
pora que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007 (véase Nota 1).

< El Decrete 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que se aprueba la
adaptacion del plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades

de |las Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais Vasco (en adelante, adaptacion
contable).

- El Decreto 13/2024, de 13 de febrero por el que se modifican diversos decretos en materia
de Entidades de Prevision Social Voluntaria

- Las normas. de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas.

. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contahbles de la Entidad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
y en particular, con tos principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran

la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los flujos de efectivo habidos durante
el correspondiente gjercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de 1a Entidad, en su
reunion celebrada el 16 de abril de 2025, se someteran a la aprobacion de la Asamblea General
de la Entidad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las

cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 26
de abril de 2024.

c) Principios contables

Estas cuentas anuales han sido preparadas por obligacion legal, y para la elaboracion de las
mismas se han seguido los principios contables y criterios de valoracidn generalmente
aceptados, descritos en la Nota 5. No existe ningin principio contable de aplicacion obligatoria

que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la
elaboracién de las cuentas anuales adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2024, la Entidad no esté obligada, de acuerdo con el contenido del articulo
42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consclidadas.
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d}  Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por la Junta de Gobierno para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Entidad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Junta de Gobierno para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en
su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor
razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6).

Los ejercicios 2024 y 2023 han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica, como
la guerra en Ucrania, los conflictos en Oriente Medio y los principales procesos electorales que
se han ido produciendo, que pueden conlievar un cambio de rumbo en posibles decisiones
politicas, en particular las que pudiera adoptar a partir dei afic 2025 el nuevo Gobierno en
Estados Unidos y su posible impacto econémico que pudiera generar en tas economias china,
latinoamericanas y europeas en el caso de imponerse, entre otras, posibles medidas
arancelarias. Ademas, la evolucion de la inflacion en Estados Unidos y en los
principales paises europecs y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de
politica macroeconémica han influido significativamente.

No obstante, fras evaluar los potenciales efectos de esta situacion en las principales
estimaciones incluidas en ias presentes cuenias anuales, la Entidad considera que cuenta con
unos elevados niveles de solvencia y liquidez junto con una cartera de inversiones diversificada
en diferentes tipologias de activos gue cotizan en mercados liquidos que le permite sostener
sobradamente la continuidad del negocio en un entorno como el actual.

e) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta, Gnica

y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondientes al ejercicio
2024.

1)} Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas dei Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido
la informacidon desagregada en lag correspondientes Notas de la memoria.

g) Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que

haya supuesto la reexpresidn de los importes incluidos en los saldos de las cuentas anuales
iniciales del ejercicio 2024,
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h) Criterios de imputacion de gastos e ingaresos

Para la imputacion de gastos e ingresos a las actividades de los planes de previsién y al resto
de actividades y, en su ¢aso, a la cuenta no afecta a las actividades de previsién social, la Entidad
sigue los siguientes criterios:

(i) Los ingresos o gastes derivados directamente de la practica de operaciones de previsidn
(cuotas, pagos y provisiones de prestaciones, participacién en beneficios y extornos, etc.)
se afribuyen a la cuenta técnica afecta a las actividades de prevision. La Entidad no realiza
actividades adicionales a las de prevision.

(i)  Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como sigue:

- A la actividad de prevision se imputan los ingresos y gasios de las inversiones

finrancieras en que se materializan las provisiones técnicas y que se encuentran
afectas a su cobertura.

- A la cuenta no afecta a las actividades de prevision social en |la parte atribuible a las
inversiones no afectas a cobertura de provisiones técnicas y, en especial, a las
inversiones en que se encuentran materializados los fondos propios de la Entidad.

{iK)  Enlo que respecta al resto de ingresos y gastos, no se consideran de naturaleza técnica
- y en consecuencia, se registran en la cuenta no afecta a las actividades de prevision-
los ingresos y gastos que no guardan relacién con el sustrato técnico de la actividad de
prevision ni los de caracter extraordinario, salvo que estos Ultimos correspondan a

correcciones de ejercicios anteriores que, en su caso, se habrian considerado de caracter
técnico en el ejercicio correspondiente

i Empresa en funcionamiento

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre los
impactos econdmicos y financieros de ia crisis generada por la situacion geopolitica, y una vez
realizadas las evaluaciones oportunas sobre las principales estimaciones, la Entidad considera

que su solida posicién de solvencia y liquidez son sobradamente suficientes para sostener la
continuidad del negocio de |a prevision social voluntaria.

4, Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2024, que la Junta de Gobierno presentara a la
Asamblea General Ordinaria para su aprobacion, asi como la que aprobé para el ejercicio 2023, es la

siguiente:
2024 2023
Resultado del ejercicio 11.997,18 8.041,60
A Reserva legal 11.997,18 8.041,60
Remanente -
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