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o8 INVESTMENT

CLAVES DE SU INVERSION DATOS DEL FONDO

Objetivo de inversion: Global Depositario: CECABANK S.A.
Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores. S.L.
Plazo indicativo de inversion: > 2 afnos Gestora: GIIC FINECO SGIIC, S.A.U
Nivel de riesgo: 1 5 3 4 5 6 v Fecha de inicio: 02/12/2005 (registro) 16/09/2011 (gestion)
Valor liquidativo: Diario
Ventana de liquidez:  Diaria
La gestion toma como referencia la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 6 meses + 2%, Patrimonio: 336.834.612 €

buscando una rentabilidad anual no garantizada similar a la del indice de referencia
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mediante estrategias periddicas, con vencimientos en febrero y agosto, construidas _—_--

sobre la bolsa de Estados Unidos. ES0164813034 0,00 € 0,70 % 5,00 % 058%  9,69€
Si se producen caidas bursatiles superiores al diferencial fijado en cada estrategia (en

torno al 15%, y no inferior al 5%), el fondo incurrira en pérdidas equivalentes a las del

indice bursatil menos el diferencial, las primas y los intereses cobrados.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA ESTRATEGIAACTUAL DEL FONDO

El fondo nace en 2011 como complemento a Fon Fineco Gestion, Fl, con el objetivo no garantizado de superar la rentabilidad de la renta fija a corto plazo en un 2% anual, a
través de renta fija a corto plazo y venta de proteccion sobre la bolsa de la Eurozona. La estrategia es sistematica, semestral, con vencimientos actuales en febrero y agosto,
y un colchén de seguridad en torno al 15%. Se trata de una solucion de inversion diferencial por sus caracteristicas principales:

« Gran complemento a la cartera tradicional: la venta de volatilidad constituye una fuente de rentabilidad adicional que diversifica la cartera, aportando descorrelacion con

los activos tradicionales.

* Rentabilidad todo terreno: capaz de generar rentabilidad tanto en mercados alcistas como laterales y moderadamente bajistas.

» Rentabilidad sistematica y predecible: se elimina el componente emocional de la decision de inversion.

« Capacidad de recuperacion superior a la de los activos tradicionales: apoyada en una doble palanca, la reversion a la media y la venta de volatilidad.

EVOLUCION HISTORICA (DESDE 16/09/2011) (Rentabilidades pasadas NO GARANTIZAN rentabilidades futuras)

e Fon Fineco Gestion || e Benchmark

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

-1,03 % 1,05 % 1,22 % 0,28 % 0,14 % 0,10 % 0,02 % -0,00 % -0,51 % 1,23 % -0,29 % 0,85 % 3,04 %
-0,21 % -0,02 % 1,05 % -1,51 % 0,78 % -1,35 % 2,45 % -1,48 % -3,19 % 3,43 % 1,81 % -0,45 % 1,11 %
1,23 % -0,11 % 0,95 % 0,51 % 0,46 % 0,51 % 0,30 % 0,89 % -0,04 % 0,32 % 0,97 % 0,39 % 6,56 %
0,31 % 0,37 % 0,38 % 0,28 % 0,43 % 0,31 % 0,29 % 0,76 % 0,36 % 0,14 % 0,77 % 0,22 % 4,71 %
0,31 % -0,19 % -0,45 % -0,01 % 1,81 % 0,71 % 0,29 % 0,19 % 0,37 % 0,30 % 0,36 % 0,28 % 4,03 %
0,42 % 0,09 % -0,72 % 1,53 % 0,46 % 0,25 % 0,17 % 2,21 %

ESTRATEGIA 3.0: COMBINACION DE MERCADOS Y VENCIMIENTOS (i)

o g I G Gestion

Gestion I

Mitiga los principales problemas de la estrategia de venta de proteccion: inestabilidad y

5 Gestion llI . .
10 dependencia del camino.

G1+G2+G3

Una cartera equiponderada de Gestion, Gestion Il y Gestion Il sufre menos caidas en los peores
escenarios, sin sacrificar rentabilidad esperada.
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25 En el grafico, se puede apreciar la capacidad de recuperacion de cada estrategia tras el peor 5% de
escenarios a 18 meses (simulacion de Monte Carlo).
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La combinacion demuestra mayor capacidad de recuperacion que las estrategias por separado. En

concreto, tarda 11 meses en recuperar las caidas, frente a 17 meses en el caso del peor de los
0 6 12 18 24 30 36 Gestiones de forma aislada.

Meses

FUNCIONAMIENTO TEORICO DE VENTA DE PROTECCION (ii) renmsiioan sevestra RESUMEN DE LAS ULTIMAS ESTRATEGIAS SEMESTRALES (iii)

: . : Renta Fija  FF Gestion Dif. sobre
Estrategia Periodo Evol. Indice

LR Il Letra

112 Estrategia Mar-18 Jun-18 2,9% -0,1% 1,0% 1,1%

10% 122 Estrategia Jun-18 Sep-18 7,2% -0,1% 0,5% 0,6%

122 Estrategia Sep-18 Dic-18 -17,6% -0,1% -5,8% -5,7%

132 Estrategia Dic-18 Mar-19 8,5% -0,1% 2,0% 2,1%

-g ------------------------- 142 Estrategia Mar-19 May-19 0,5% -0,1% 0,2% 0,3%

o 0% 152 Estrategia ~ May-19 Ago-19 1,5% -0,1% 0,4% 0,5%

g -259 -109% 5% 109% 162 Estrategia Ago-19 Nov-19 8,0% -0,1% 0,8% 0,9%

5 172 Estrategia Nov-19 Feb-20 7,0% -0,1% 0,5% 0,6%

> . T 182 Estrategia Feb-20 Dic-20 11,1% -0,4% -0,4% 0,0%

© _10% Rentabilidad indice ca , ° ° ° °

) 192 Estrategia Dic-20 Sept-21 19,5% -0,5% 1,9% 2,4%

-g 202 Estrategia Sept-21 Mar-22 0,7% -0,3% 1,9% 2,2%

E 212 Estrategia Mar-22 Ago-22 -5,3% -0,2% 0,3% 0,5%

f.g 20% = = = Rentabilidad estrategia venta proteccion 22° Estrategia Ago-22 Feb-23 -3,5% 0,2% 1,6% 1,4%

Q 232 Estrategia Feb-23 Ago-23 71% 1,3% 2,8% 1,4%
o s s 2 =

Rentabilidad estrategia venta proteccion + renta fija S Ehaega | Rupaiebed 14.6% 18% 27% 0.9%

-1- - - . 252 Estrategia Feb-24 Ago-24 11,0% 1,8% 2,5% 0,7%

Rentabilidad S&P 500 (sin dividendos) 2 2 ’ ° ° ’

-30% 262 Estrategia Ago-24 Feb-25 8,3% 1,6% 2,0% 0,4%

272 Estrategia Feb-25 Ago-25 7,6% 1:2% 2,3% 1,1%

282 Estrategia Ago-25 Feb-26 6,8% 1,0% 2,0% 1,0%

Por favor, tenga en cuenta que: Esta informacion tiene caracter privado y confidencial y en ningun caso Grupo Fineco esta sugiriendo que se tome determinacion alguna con
base a la misma. Algunas transacciones pueden conllevar riesgos considerables y no son adecuadas para todo tipo de inversores. Las rentabilidades de la cartera de inversion
reflejadas a continuacion corresponden a la rentabilidad histérica o indices Compuestos y Benchmarks de mercado calculados por Fineco. Rentabilidades pasadas NO
GARANTIZAN rentabilidades futuras. Los escenarios de rentabilidad esperada aqui reflejados NO SUPONEN EN NINGUN CASO UNA GARANTIA DE RENTABILIDAD. El
objetivo de esta informacion es puramente orientativa de la evolucidn esperada de las estrategias de inversion en cartera en base a los supuestos de tipos de interés, volatilidad
implicita, rendimientos esperados y condiciones de mercado existentes en el momento de su analisis, y no suponen en ningun caso un compromiso por pare de Fineco en cuanto
a su materializacion. Para mas informacion ver Folleto Completo y DFI registrado en CNMV vy disponible en www.fineco.com (i) La simulacion combina varias estrategias, por
tanto, el comportamiento y rentabilidad real de la lIC podra diferir significativamente de la ilustrada. (ii) La simulaciéon asume una prima del 1% semestral, y renta fija al 2,5%
anual. Los datos pueden variar en la medida en que se produzcan cambios significativos en la cartera. (iii) El indice de referencia en todas las estrategias es el S&P 500.



