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Plan de Previsién Social de Empleo Etorpension Mixto

Nivel de riesgo (en escalade 1a 7): 3 Datos del plan

Rendimiento potencial + Entidad gestora FINECO SV, S.A.
Riesgo Depositario CECABANK, S.A.
n 3 a 5 6 7 Auditor PricewaterhouseCoopers, S.L.
Integrado en Etorpension EPSV (ID 110-B)
Este dato es indicativo del riesgo del plan y est4 calculado en base a datos simulados que, no Categoria Renta Fija Mixta
obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del plan. .
. . ) o . ) Modalidad Empleo
iPor qué en esta categoria? Por su nivel de exposicion a renta variable y, en su caso, al riesgo de
cambio de tipo de divisa.
2026
Gastos de administracion 0,750%
Exposicion L Comisiones Gastos de intermediacion 0,000%
neta por [ Crecimiento . -,
. Ratio de rotacion 14,125%
activos M Preservacion
Datos a Patrimonio actual 10.409.639,57 €
Alerta de liquidez 30/06/2026 Valor liquidativo 3242 €
Datos Participes y beneficiarios 196
a Aportaciones 27.503,99 €

8 8 ficobrodela prestacion solo es posible en caso de acaecimiento de alguna de =
las contingencias contempladas en el Reglamento del Plan. Asimismo se podra ejercer 30/06/2026 Prestaciones y rescates 265,50 €

el rescate de parte o la totalidad de los derechos econdmicos cuando se acredite una
antigliedad igual o superior a 10 afios en alguna EPSV.

Evolucion composicion cartera

Objetivo de inversion

Gestion El objetivo prioritario es preservar el poder adquisitivo obteniendo una
rogramada

Liquidez Renta Fija Renta Variable

T — e B rentabilidad anual igual a la inflacion de Espafia, segln el INE. No obstante
b (] b (]

31/03/2026 60,92% 8,47%
Variacién -0,62% 0,64%

siempre que los mercados financieros lo permitan se intentara superarla en
lo posible manteniendo un criterio prudente en la toma de decisiones sobre
las inversiones. En todo caso la exposicion méaxima a la renta variable es del
30%.
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Etorpension Mixto Benchmark
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Rentabilidades
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Por favor, tenga en cuenta que: Esta informacion tiene caracter privado y confidencial y en ningtin caso Grupo Fineco esta sugiriendo que se tome determinacion alguna con base a la misma. Algunas transacciones pueden conllevar riesgos considerables y no son
adecuadas para todo tipo de inversores. Las rentabilidades de la cartera de inversién reflejadas a continuacion corresponden a la rentabilidad historica o indices Compuestos y Benchmarks de mercado calculados por Fineco. Rentabilidades pasadas

NO GARANTIZAN rentabilidades futuras.

Los escenarios de rentabilidad esperada aqui reflejados NO SUPONEN EN NINGUN CASO UNA GARANTIA DE RENTABILIDAD. Su objetivo es puramente orientativo de la evolucion esperada de las estrategias de inversion en cartera en base a los supuestos actuales de
tipos de interés, idad implicita o divi d
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Renta Variable
Mayores posiciones

PART. DB X-TRACKERS DJ STOXX 600 ETF 8,24%

etorpension

Renta Fija
Mayores posiciones
PART. FON FINECO RENTA FIJA INT. FlI -I- 17,12%
PART. AMUNDI INDEX EUR CORP 0-3YR ETF 15,02%
PART. ISHARES C CORP BOND 0-3Y ESG ETF 8,58%
Distribucién geografica Vencimiento
OEspafia M 0-3 afios
W Euro O3-5 afios
O Global

INFORME DE GESTIO

Entorno de mercados

Posicionamiento carteras

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

El segundo trimestre de 2026 ha estado marcado, en su primera mitad, por la prolongacion del
conflicto entre Estados Unidos, Israel e Iran y, en su segunda mitad, por el alivio geopolitico
derivado del acuerdo de alto el fuego anunciado a mediados de junio, que supuso un punto
de inflexion en el comportamiento de los mercados financieros.

El bloqueo parcial del estrecho de Ormuz mantuvo el Brent por encima de los 110 délares en
los momentos de mayor tension. Sin embargo, tras el anuncio del alto el fuego y la reapertura
progresiva de la ruta maritima, el precio del crudo cayd hasta los 71 délares al cierre del
trimestre, registrando su mayor descenso trimestral desde 2020.

El encarecimiento del petréleo tuvo efectos distintos a ambos lados del Atlantico. En Estados
Unidos, el crecimiento se mantuvo solido, con un avance del PIB del 2,6% anualizado en el
primer trimestre, mientras que la inflacion repunté hasta el 4,2% interanual en mayo. En la
Eurozona, el impacto fue mas acusado, con un crecimiento del 0,3% anual y una inflacion
armonizada del 3,2% en mayo. No obstante, la caida del precio de la energia tras el alto el
fuego permitié moderar la inflacion hasta el 2,8% en junio, con la subyacente descendiendo al
2,4%, aliviando la presion sobre el BCE.

En politica monetaria, la Reserva Federal mantuvo los tipos entre el 3,50% y el 3,75%, aunque el
nuevo presidente, Kevin Warsh, dejé abierta la posibilidad de nuevas subidas antes de final de
afio. Por su parte, el BCE elevo los tipos hasta el 2,25%, en su primera subida en casi tres afios,
ante la persistencia de las presiones inflacionistas, si bien la moderacion del precio de la
energia redujo dichas presiones al final del trimestre.

En los mercados de renta fija, la deuda estadounidense continué tensionandose, con el
Treasury a diez afios cerrando el trimestre en el 4,47%, mientras que el Bund aleman descendié
hasta el 2,86% por la mejora de las expectativas sobre la politica monetaria europea. Los
diferenciales de crédito también corrigieron desde los niveles de mayor tension y volvieron a
situarse cerca de minimos histéricos.

La renta variable protagonizé una recuperacion destacada, impulsada tanto por unos
excelentes resultados empresariales —con un crecimiento de los beneficios del S&P 500
cercano al 28%, el mejor de las dos Ultimas décadas— como por la mejora del contexto
geopolitico. El Euro Stoxx 50 cerrd el trimestre en torno a los 6.374 puntos, acumulando una
revalorizacion superior al 20% en el afio, mientras que el IBEX 35 alcanzé maximos historicos
préximos a los 19.400 puntos. La inteligencia artificial continué siendo uno de los principales
motores del optimismo inversor.

Por ultimo, el oro registré una correccion superior al 14% desde los maximos histéricos
alcanzados a comienzos de afio, cerrando junio en el entorno de los 4.000 délares por onza,
afectado por el endurecimiento de las expectativas de tipos reales y la fortaleza del délar.

PERSPECTIVAS DE MERCADO Y POSICIONAMIENTO DEL FONDO

De cara al tercer trimestre de 2026, el foco del mercado se centra en la politica monetaria de la
nueva Fed bajo Kevin Warsh y en la evolucion del conflicto en Oriente Proximo. Mantenemos
un posicionamiento de prudencia activa: la combinacion de inflacion persistente, crecimiento
moderado y tipos altos por mas tiempo no invita a asumir riesgos elevados. En renta fija,
mantenemos una preferencia por duraciones intermedias, en el tramo de 2 a 5 afios, donde el
mercado ofrece mejor relacion entre plazo y rentabilidad que en los extremos de la curva,
combinadas con una seleccion de crédito de calidad que permita batir la inflacion. En renta
variable, reconocemos la fortaleza de los fundamentales corporativos estadounidenses, pero
somos selectivos ante las exigentes valoraciones actuales, con mayor exposicion relativa a
Europa. La estrategia sigue centrada en la diversificacion, el control del riesgo y la preservacion

de capital.
Evolucion anual del patrimonio
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Rentabilidades de Planes de Previsién Etorpension

Las rentabilidades de los planes de prevision de Etorpension han sido las siguientes:

2026 2T
Etorpension Mixto 3,00%
Etorpension Renta Fija 1,33%

Por favor, tenga en cuenta que: Esta informacion tiene caracter privado y confidencial y en ningin caso Grupo Fineco esta sugiriendo que se tome determinacion alguna con base a la misma. Algunas transacciones pueden

conllevar riesgos considerables y no son adecuadas para todo tipo de inversores. Las rentabilidades de la cartera de inversion reflejadas a continuacién corresponden a la rentabilidad histérica o indices Compuestos y Benchmarks

de mercado calculados por Fineco. Rentabilidades pasadas NO GARANTIZAN rentabilidades futuras.

Los escenarios de rentabilidad esperada aqui reflejados NO SUPONEN EN NINGUN CASO UNA GARANTIA DE RENTABILIDAD. Su objetivo es puramente orientativo de la evolucion esperada de las estrategias de inversién en

cartera en base a los supuestos actuales de tipos de interés, volatilidad implicita o dividendos esperados.
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