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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios de Etorpensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo por encargo de la
Asamblea General de Socios:

Opinidn
Hemos auditado las cuentas anuales de Etorpension, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo
(fa Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de |la Entidad a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opiniISn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos més relevantes de la auditoria

Valoracidon de la cartera de instrumentos
financieros

De conformidad con la legislacién vigente, las
Entidades de Previsién Social Voluntaria son
instituciones que realizan una actividad previsora
dirigida al otorgamiento de la correspondiente
cobertura, en favor de sus socios ordinarios y
personas beneficiarias, para las contingencias
establecidas en sus Estatutos y en la Ley 5/2012,
de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién
Saocial Voluntaria.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las provisiones técnicas de los planes de
prevision integrados en Etorpension, Entidad de
Previsién Social Voluntaria de Empleo estan
fundamentalmente invertidas en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a los
instrumentos financieros (en adelante, la cartera)
de la Entidad se encuentra descrita en la nota 5
de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, y
en la nota 6 se detalla la cartera de la Entidad a
31 de diciemhre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Entidad por la repercusion que la valoracion de la
cartera tiene en el calculo de sus provisiones
técnicas.

Valoracién de las provisiones matematicas

Las provisiones matematicas recogen las
obligaciones de la Entidad para un determinado
colectivo de Socios y sus beneficiarios.

Tal y como se indica en la nota 2 de la memoria
adjunta, dichas obligaciones son cuantificadas
por un experto independiente que realiza un
estudio técnico actuarial. La estimacién de tales
compromisos requiere un alto grado de juicio, un
elevado volumen de datos, asi como hipétesis
sobre el tipo de interés técnico, las tablas de
mortalidad y la tasa de crecimiento estimadas de
las pensiones, por lo que se ha considerado
como uno de los aspectos mas relevantes a
considerar en nuestro proceso de auditoria.

Ver nota 10 de las cuentas anuales adjuntas.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Entidad en la determinacion del valor contable de
los instrumentos financieros en cartera, al objeto
de considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos de la
Entidad en funcién de su clasificacién contable.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de la Entidad, entre los que
destacan los siguientes:

. Solicitamos a |la Entidad Depositaria, ias
confirmaciones relativas a la existencia de
la totalidad de los instrumentos financieros
recogidos en la cartera de la Entidad a 31
de diciembre de 2025, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Entidad.

. Comprobacion de |a valoracién de los
titulos que se encuentran registrados a
valor razonable de la cartera de la Entidad,
mediante el contraste con valores de
mercado a la fecha de anilisis.

En [as pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Nuestros principales procedimientos se han
centrado en los siguientes aspectos:

. Entendimiento de la metodologia de calculo
de las provisiones matematicas de acuerdo
con la naturaleza de los compromisos, asi
como su aplicacién de forma consistente
respecto al ejercicio anterior.

) Comprobacion de la aplicacion de hipétesis
adecuadas a la normativa aplicable, con la
colaboracién de nuestros expertos
actuariales.

. Analisis de que el tipo de descuento
empleado en el calculo de las provisiones
matematicas a cierre del ejercicio, no
supera los limites establecidos en el marco
normativo aplicable.
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. Revision de la suficiencia del margen de
solvencia de las provisiones matematicas
respecto al minimo exigido por la normativa
aplicable.

En las pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Otra informacién: informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de la Junta de Gobierno de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de [a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir def conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, coneluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, |la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de la Junta de Gobierno de la Sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

La Junta de Gobierno es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados de la Entidad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
qgue consideren necesario para permitir [a preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, la Junta de Gobierno es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Junta de Gobierno tiene intencién de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econédmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales. '
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Junta de Gobierno de la
Sociedad gestora.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por la Junta de Gobierno de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos ia atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en [a evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Junta de Gobierno de la Sociedad gestora en relacion con, entre otfras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la Junta de Gobierno de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente fa cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) AUDITORES

DELGADD RODRIGUEZ AMAGOIA - 441663650
2026-04-23 11:49:26 { UTG +0Z:00 )

Amagoia Delgado Rodriguez (22009)

23 de abril de 2026

4 Etorpension, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo



3 | 139582684

Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresados en euros)

- ACTVO Notas 2026 = = 2024(%
A. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 7 .2.200.980,20 3.007.277,08.
B. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR Ty8 = - .
‘Derivados N .
¢. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONASLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS 7 1207610498 11.320.446,76
Instrumentos de patrimonio 12.076.104,98 14.320.446,76
Valores representativos de deuda - -
D. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 ~ 339.853,83 844.811 ,_gp'_.
Instrurnentes de patrimonio . ) -
Valores representatives de deuda '339.653,83 844.811,98
E. PRESTAMOSY PARTIDAS A COBRAR 7 127.391,10 238.143,34 .
Depdsitos en entidades de crédito ® -
Créditos por operaciongs de 1a actividad de prevision soclal = -
Otros créditos: 127.391,10 238.143,34
Craditos con las Admiristraciones Publicas £§0.538,256 108.086,15
Resto de créditos 67.852.85 130,057,159
F. NVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIERTD . R -

G. DERIVADOS DE COBERTURA — 2 N -

H. PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES
TECNICAS e ——
Provisién por operaciones de |a actividad de previsidn social - -

l. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS 8 - — o
Inmovillzado material - N
Inversiones Inmobiliarias -

4. INMOVILIZADO INTANGIBLE . S ——— -
K. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPQ Y
ASQCIADAS M e Eneew -
L. ACTIVOS FISCALES LA .
M. OTROS ACTIVOS 7 452088 1897319
Periodificaciones &£ 520,98 18.873,18

N. ACTIVCS MANTENIDOS PARA LA VENTA -

e ———

TOTAL ACTIVO 14.757.651,10 15.429.652,35

Las Notas 1 a 19, descritas en [a memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.

{*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives,
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Etofpensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresados en euros)

mm PASIVO Y PATRIMONIO NETO . Notas 2638 2024.(%
A. PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 7y8 9.230,38 _  12177.36_
B. OTROS PASIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON
-CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS e -
C. DEBITOS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR ) 11 60._6_7:2,1&# ] 52.160.98
Deudas por operaciones de la actividad de.prevision social - -
Deudas con Socios - -
Deudas con Entldades de Crédito 3.486,98
Otras Deudas: 57.185,14 52.160,98
Ueudas con Administraciones Publicas 16.276,97 12.692,12
Reasto de deudas 40.908,23 36.468,86
0. DERIVADOS DE COBERTURA ) NS -
E. PROVISIONES TECNICAS 14.506.258,46 15.059.983,01
Provisiones por operaciones de la actlvidad de previsién soclal 14.506.258 46 16.059.983,01
Provisiones malemalicas 10.2 231.099,16 832.347,92
Provisiones técnicas efectas a la previsién social de
gportacién definida cusndo ef riesgo de Inversién io
asumen I0s socios 10.1 14.275.159,30 14.427.635,09
F. PROVISIONES NO TECNICAS L= ——
G. RESTODE PASIVOS 18.2 N v ... 12246489
Periadificaciones S
Pasivos por asimstrias contables 122.464,89
H. PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA
LA VENTA i =
TOTAL PASIVO 14.576.160,96 15.246.768,24
A. FONDOS FROPIOS 9 256.174,30 287.708,82
Fando Mutual 50.050,61 50.050,61
Reservas 218.709,67 446.227,31
Reserva legal 25.955,18 44.887,88
Reserva voluntaria 180.754,49 401,339,423
Resultados de ejercicios anteriores (210.584,94)
Resultados negalivos de ejercicias anteriores (210.584,94)
Resultado det Ejercicio (10.585,98) 2.015,84
.B. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (74.684,16) (104.842,T1)
Activos financieros dispontbles para la venta T {74.684,16) {8.007,36)
Comeccion de asimetrias contables 10.2 . {96.835,35)
G. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS I -
PATRIMONIO NETO 181.490,14 182.866,11
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.757.651,10 15.42.652!35_

lLas Notas 1 a 19, descritas en iamemoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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Etorpension, Entidad de Previslén Social Voluntaria de Empleo

Cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025
{Expresados en euros)

Notas 2025 2024 %
I. CUENTA TECNICA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS
PLANES DE PREVISION DE LAS EPSY
I.  Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro 10 446.180,12 . 62254746
Cuotas devengadas 446.180,12 513.415,73
Acfividad de prevision soclal 446.180,12 513.41573
Reassguro Cedido . - -
Cuotas procedentes de otras Entidades de Prevision - 109.131,73
II.  Ingresos del Inmovilizado material y de las inversiones 7 _..B5.013.02 26.80511
Ill. Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de _
aportacion deflnida k)  1.E41.088,70 160493122
IV. Otros Ingresos Técnicos 9162 =~ 1485
V. Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro 10 _{1.643.113,93 1064 502,59
Prestaciones y gastos pagados {795.260,04) {368.345,21)
Adlivided de la previsién social {796.260,04) (368.345,21)
Reaseguro Cedldo - -
Traspasos a ofras Entidades de Previsidn (847.853,89) (596.457,38)
Vi. Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro ( +-) 10 676.189.44  i371.743,08)
Provisiones para actividades de los planes de previsién de
las EPSVs 676.189,44 {371.743,08)
Actividad de la previsidn social . 676.189,44 (371.743,08)
Provisiones afecfas a la prevision social de
aportacin definida 152.475,79 {469.985,24}
Provisiones matemalicas 523.713,65 08.242,16
Reaseguro Cedido N .
Vil. Participacién en Beneflclos -
Vill. Gastos de Expiotacion Netos 13 {80.822.92) 164.573.01j
Gastos de administracién (60.822,92) {64.573,01)
IX. Otros Gastos Téonlcos {+/-) 13 .20.948,54 3.929,69
Otros 20.948,54 3.929,69
X. Gastos del Inmovilizado material y de las Inversiones 7 (116,169,40) _ [80.510,46}
Xl. (Gastos de inversiones afecias a la previsién social de
aportaclén definida 7 1619.96217) _ (777.373,35
Xll. Total (Resultado de la cuenta afecta a las Actividades de los
planes de previsién de las EPSVs) {10.585,98} 2.01584

Las Notas 1 a 18, descrilas en la memoria y ios anexos adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al gjercicio anual terminado-el 31 de diclembre de 2025.

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
|Expresados en euros) ]
..Notas 20285 2024¢% .
Il. CUENTA TECNIGA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES
DESARROLLADAS POR LA EPSV
1.  Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro - - -
Cuotas devengadas ) - -
Actividad de previsién social - -
Cuotas dél reaseguro cedido {-) :
. ingresos del inmovilizado materlal y de las Inversiones: . . .
fl5. ©Otros Ingreses Técnicos N L N —
IV, Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro - S
Pregtaclones y gastos pagados i
Aciividad de la previsién sociel -
Reaseguro cedido {-) .
V. Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas do
Reaseguro {+-) . -y e ——
Provisiones pera actividades de los planes de previsidn de
las EPSVs .
Reaseguro cedido -
Provisiones afectas & la previsidn soclal de aportacién
definida -
Vi. Participacién en Beneficios —— _ =
VIi. Gastos de Explotacién Netos - L -
Gaslos de administracién : -
VIll. Otros Gastos Técnicos (+ -} — =
Otros - -
iX. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones I = I
Xil. Subiotal {Resultado de la Cuenta afecta al Resto de
actividades desarrolladas por la EPSVY) s -
Ill. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISI_ON
SOCIAL
I Ingresos del inmovlizado material y de ias Inversiones —— -
l. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones . —
ili. Otros Ingresos 3 _
V. Otros Gastos = -
V. Subtotal (Resultade de la Cuenta No Afecta a las Actividades
de la Provisién Social) e — = -
IV. RESULTADO DEL EJERCICIO ({+11-+lI) {10.585.98} 2.015,84

Las Notas 1 2 18, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de 1a cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparativos.



| 1139582688

Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente al ejerciclo anual terminado el 31 de

diclembre de 2025
{Expresado en euros) . 7 s

a) Estado de Ingresos y gastos reconacldos correspondiente al ejercicio anual terminade
el 31 de diclembre de 2025
(Exprésados en euros)

.MNotas 2028 = 20247
A. RESULTADO DEL EJERCICIO . {10.585081 201584
B. OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 9.210,01‘ . 6138830
B.1 Activos financleros disponibies para la venta 7 (66.676,80) 4.738,35
B.2 Cobertures de los flujos de efectivo -
B.3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjerc * -
B.4 Diferenclas de cambio y de conversidn »
B.5 Correccitn de asimetrias contables 4.2 96.835,35 80.579,73
B.6 Activos mantenidos para la venta -
B.7 Ganancias (Pérdidas) actuariales por refribuclones a largo
plazo al personal - - -
B.8 Ofros [ngresos y gastoes reconocidos 9.2 $20.948,54) (382660
C. TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS r1.375,97j 83.404.28

lLas Notas 1 a 19, descritas en la memoria y los anexcs adjuntos, forman parte integrante del estado de ingresos v gasios
raconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

{*) Se prasenta, Onica y exclusivamente, a efsctos comparativos.
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Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresados en suros)

. , 2025  __ 2074 (%
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1) Actividad de previsidn soclal

1. Cobros de cuotas 446.180,12 622,547,468
3. Cobwos reaseguro cadida - -
4. Pagos reaseguro cedido - -
5. Pagos de prestaciones (1.643.113,93) {964.802,59)
7. Ottos cobros de explotacion 110.843,86 4.279,69
8, Otros pagos de explotacidn } (72.311,78} {53.852,09)
9. Total cobros de efectivo da ki actividad de previsién (1+3+7) =1 557.023,98 626.827,15
10. Total pagos de efactive ds la actividad de previsitn (4¢5+8) = Il (1.716.426,71) {1.018.654,88)

A.2) Otras actividades de explotacién.

3. Cobros de ofras actividades A
4, Pagos de ofras actividades -
5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (3} = I

6. Total pagos de afective de ofras sctividades de sxplotacién (4) =V -
A.3) Total flujes de efective notos de actividades de explotaclén {I+I+II+1V) {1.158.401,73) (391.827,53)

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobres de actividades de invarsidn
1. Inmovilizado material
2. Inversiones inmobillarias
3. Activos intangibles

2087.782,25 6.069.752.85

4. Instrumentos financieros

5, Parlicipacionas en entidades del grupso, multigrupe vy asocladas -

. Intereses cobrados 53.818,18 116.754,30
7. Dividsndos cobrados 67.681,77 130.969,80
8. Unidad de negocio 5
9. Diros cobrog refaclonados con actividades de inversién 793.544.49 §70.735,81
10. Total cobros de efectivo de ias actividades de inversion {1+243+4+546+748+3) = VI 2.992 806,68 7.188.212,46

B.2) Pagos de actividades de Inversién

1. Inmovilizade material

2. Inversiones inmoblliarias

3. Aclives intangibles

4. Instrumentcs financieros (1.898.846,18) (8.076.780,87)
5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y astcladas i
6. Unidad de negocle

7. Otros pagos relacionades con actividades de Inversién {732.755,65) (757.992,47)
8. Total pagos de efectivo de las aclividades de Inversion (1+2+3¢4+5+6+7) = Vii {2.631.701,83) {6.834.773,34)
B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversidn (VIi-Vil) 361.104,85 353.439,12

€} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1}) Cobros de actividades de financiacion
1. Pasivos subordinados
2, Cobros por ampliacién de fondo mutuat
3, Aporiaciones de los socios
5, Otros cobros relacionados con actividades de financiacién -
6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacién {1+2+3+5) =Vill + B e ReH
C.2) Pagos de actividades de financiacién
2. Intereses pagados
3. Pasivos subordinados
4, Pagos por develucién de aportaciones a los socios
5. Devoluclén de aportaciones a los socios .
7. Otros pagos relaciones con actividades de financiaclén v -
8, Total pagos de efectivo de las actividades de financlacién {2+3+4+5+7} = IX

BAERDG

G.3) Total flujos de efectivo neto de actividades de financiacién (VIIL-IX) 3.000,00
Efecto de las varlaciones de los tipos de cambio .
Total aumentofdisminuciones de efactivo y equivalantes (A.3 + B.3+ C.3) (797.296,88) {35.3 1
Efectivo y equivalentes al Inlclo del periodo . 3007.277,08 . 5-04%,66544_9
Efectivo y equivalentes al final del ejercisio 2.200.980,20 3,007.277,08

Componentes del efectivo y equivalentes al final del perlodo ‘
1. Caja y bancos '2.209.980.20 3.007.277,08

2. Otros actives financieros -
3. Descublartos bancarios reintegrables a ia vista

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria v los anexos adiuntos, forman parte intagrante del estado de flujos de efectivo
comrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

{*) Se presenta, linica y exclusivamante, a efectos comparativos.
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Etorpensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

1.  Informacion general sobre la entidad y su actividad

Etorpensi6n, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo (en adelante, “ta Entidad’) fue
constituida el 29 de diciembre de 1989.con el Plan de Prevision de Asociados, siendo sus socios
promotores fundadores la Asociaci6n de. Empresarios Vascos de Gipuzkoa (ADEGI), la Confederacién
Empresarial de Bizkaia (CEBEK), el Sindicato Empresarial Alavés (SEA} y ELKARGI Sociedad de
‘Garantfa Reciproca. La aprobacién de esta constitucion y de los Estatutos y Reglamento de fa Entidad
por parte de la Direccién de Seguridad Social del Departamento de Trabajo y Seguridad Social del
Gobierno Vasco se produjo el 18 de diciembre de 1989. La Entidad esta inscrita en el Registro Mercantil
de Vizcaya en tomo 1.230, folio 58, hoja $S-4.580 y tiene su sede social en la calle San Marcial, 4 de
Donostia - San Sebastian (Guiplizcoa).

Con fecha 21 de junio de 2002 la Asamblea General de la Entidad acordé la creacion de un nuevo plan
de previsién denominado “Plan de Prevision de Empleo”. La integracion de este nuevo plan en la
Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno Vasco el

6 de noviembre de 2002.

Confecha 5 de noviembre de 2008 la Junta de Gabierno de la Entidad acordé la creacion de dos nuevos
planes de previsién denominados “Plan de Previsién de Ascciados de Renta Fija" y "Plan de Prevision
de Empleo de Renta Fija". La integracion de estos nuevos planes en la Entidad fue aprobada e inscrita
en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno Vasco el 2 de diciembre de 2008.

Por otro lado, con fecha 30 de diciembre de 2011, el Departamento de Economia y Hacienda del
Gobierno Vasco aprab6 la modificacién de los Reglamentos de los Planes de Prevision de Ia Entidad,
con el fin de explicitar los gastos de administracién aplicables a los distintos planes, cuya aplicacién
tuvo lugar a partir del 1 de enero de 2012,

Con motivo de adaptar el Reglamento y los Estatutos de !a Entidad a los requerimientos establecidos
por la normativa aplicable a la Entidad, y en concreto, al Decreto 92/2007, con fecha 25 de marzo de
2010, la Asamblea General Ordinaria de la Entidad procedi6 a aprobar un nuevo Reglamento y unos
nuevos Estatutos de la misma, que fueron aprobados por Resolucién de 29 de septiembre de 2010 del
Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco.

Con fecha 27 de septiembre de 2013 la Junta de Gobierno de la Entidad acepté la movilizacion del Plan
de Previsién denominado “Plan de Prevision de Empleo PYME I”, integrado en Aviva Prevision, Entidad
de Previsién Social Voluntaria, al Plan de Previsién de Empleo de la Entidad.

Con fecha 8 de abril de 2014 la Asamblea General acordd el nombramiento de Fineco Sociedad de
Valores, S.A. como Socio Promotor.

Finalmente, con fecha 28 de junio de 2018 la Junta de Gobierno de la Entidad aprobé ia politica de
buen gobierno de la E.P.S.V., conforme a lo establecido en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién
Social Voluntaria.
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Etorpens|én, Entidad de Previsién Soclal Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al eJerciclo anual terminado el 31 de diciembre
de 2025
iExpresada en euros) B

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, su finalidad es satisfacer prestaciones que consisten en el
reconocimiento del dereche econémico a favor de los beneficiarios, como resultado del acaecimiento
de las contingencias cubiertas por €l mismo, siendo su &mbito territorial la Comunidad Auténoma del
Pafs Vasco y su émbito de actuacion es el colectivo de empresarios, profesionales y directivos del
mencignado territorio.

De acuerdo. con su ambito de actuacién y objeto social, la Entidad se encuentra sometida a las.
prescripciones establecidas por la Ley 572012 de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social
Voluntaria y por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprobé el Reglamento de la Ley
5/2012 de 23 de febrero, de Entidades de Prevision Social Voluntaria. Adicionalmente, le son de
aplicacion los Decrete 13/2024, de 13 de febrero, que modifica al Decreto 87/1984, de 20 de febrero, ¥
al Decreto 92/2007, de 29 de mayo, {en lo que no ha sido derogado en ambos Decretos por el citado
Deocreto 203/2015), por la Orden de 13 de febrero de 2024, que modifica la Orden de 29 de abril de
2008, y por el Decreto 86/2010, de 16 de marzo que aprueba la adaptacion del plan de Contabilidad de
las Entidades Aseguradoras a las especificidades de las E.P.S.V.

A propuesta de los Departamentos de Hacienda y Administracion Publica y Justicia, Empleo y
Seguridad Social del Gobierno Vasco, se publicé el 20 de febrero de 2024 en el Boletin Oficial del Pais
Vasco el mencionado Decreto 13/2024, de 13 de febrero, que entrd en vigor-el dia 2 de abril de 2024,

Este Decreto centra su desarrollo en la modificacion de tres decretos:

1. Modificacidn del decreto 87/1984, de 20 de febrero, por el que se aprueba el reglamento de la
ley sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria, modificando en lo relativo al estudio actuarial
y los porcentajes establecidos para los gastos de administracion de las Entidades de Prevision

Social Voluntaria

2. Modificacion del decrefo 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de
determinadas actividades de las Entidades de Previsién Voluntaria. Se amplia el conjunto de
activos susceptibles de inversién incorporando, basicamente, la posibilidad de invertir en un
abanico mayor de instituciones de inversién colectiva de caricter financiero, asi como en
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado aprovechando, a su vez, para actualizar las
referencias a ciertas normas que habian sido objeto de derogacion. Se especifica ia informacion
que las EPSV debsn remitir a las personas socias, informacién en materia de inversion sostenible
y responsable (ISR), la cual deben poner a su dispasicion. También se prevé que la declaracion
de principios de inversion de cada Entidad de Previsién Social Voluntaria debe contempler la
politica sobre inversién sostenible y responsable (ISR).

3. Modfficacién del decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el reglamento de la
ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, Modificar el
Reglamento para completar y detailar la regulacion de las Entidades de Prevision Social
Voluntaria preferentes, en materia de organizacion y funcionamiento de la actividad aseguradora
que ejerzan de acuerdo con lo establecido en la normativa bésica de seguros privados, vy la
actividad no aseguradora de prevision social,



39582693

Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros| —

El objetivo principal perseguido por la regulacién aplicable a fas Entidades de Prevision Social
Voluntaria es proteger al socio de nlimero y a los beneficiarios, mediante una mejora del control y de la
medicién de |os riesgos de mercado, operacionales, de crédito'y de liquidez a los que estan expuestos
las entidades, a través de los siguientes requerimientos:

. Requetimientos cuantitativos cuyo objetivo es establecer un fondo mutual minimo, asi como la
obligacién de constituir y mantener, con arreglo a criterios economicos, financieros y actuariales
y dentro de los principios de solvencia y equilibrio financiero, los fondos v garantias financieras
necesarias.

. Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades
(procesos de supervisién} que afectan a la organizacion y direccion de las entidades, obligadas
a afrontar procescs de identificacién, medicién y gestién activa del riesgo. De la misma forma,
establece requerimientos en cuanto a la tipologia y funcionamiento de los planes de prevision
que deberan ser puestos a disposicion de los asociados.

. Requerimientos de transparencia que desarrolia la comunicacién de la informacién que precisan
los socios de las entidades, as! como el organismo supervisor (Gobierno Vasco). Asimismo,
introduce requerimientos adicionales en |a figura del defensor del asociado.

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, su objeto social es:

. Satisfacer las pensiones y prestaciones economicas siguientes: jubilacién o situacién asimilable,
Fallecimiento, Invalidez, Desemplec y Enfermedad Grave ¢ aquellas que se determinen
especificamente en los Reglamentos de los Planes de Previsidn correspondientes o las que
pueda permitir la normativa aplicable en cada momento, a las personas que se declaren

beneficiarios de las mismas.

. Fomentar el ahorre a través de la prevision social de sus socios actuales o futuros, garantizando
y protegiendo sus derechos.

La Politica de inversién de los Planes de-Pravision promovidos por la Entided se encuentra definida y
a disposicién de los socios ordinarios y beneficiarios en la Declaracion de Principios de Inversion
aprobada por la Junta de Gobierno de la Entidad.

Durante los sjercicios 2025 y 2024 la Entidad Depositaria ha sido Cecabank, S.A. Dicha Entidad
Depositaria desarrolla determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién
para la Entidad, de acuerdo con lo establecido en la normativa actualmente en vigor (véanse Notas 7y
14).

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y fos resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen
desgloses especlficos en la presente memoria de los estados financieros respecto a informacion de
cuestiones medicambientales.



39582694

Etorpensién, Entidad de Previsién Soclal Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual tarminado el 31 de-diciembre
de 2025
{Expresada en euros)

Acuerdo de Integracién con Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Con fecha 22 de noviembre de 2011, la Asamblea General aprobé el acuerdo de infegracién de la
Entidad con Finecopensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual (en adelante,
Finecopension™). El acuerdo de integracion mencionado se lleva cabo en varias etapas, mediante la
unificacion progresiva de los medios humanos y técnicos, asi como [a de sus recursos e inversiones. A
tal efecto el Acuerdo establece que en una primera etapa el equipo humano que gestionaba la Entidad
se integrarfa en el Grupo Fineco, para desarrollar la misma labor y que Grupo Fineco tomaria la gestion
y administracién integral de los Planes de ambas entidades. En esta etapa cada una de las entidades
conservaria sus propios drganos de gobierno.

En una segunda etapa los ¢rganos de gobierno de ambas entidades procederan a decidir [a forma y
términos en que se va a llevar a cabo la integracién/fusién y a ejecutarla en el plazo mas breve posible.

Dentro del marco de este acuerdo, y en cumplimiento con lo establecido en la legislacién aplicable, se
procedié a realizar un proceso de reorganizacion de los diferentes planes entre la Entidad y
Finecopension, con el objetivo de que [a Entidad recogiera los pianes de empleo y que Finecopensién
recogiera los planes cuya aportacion es personal, en este caso de modalidad individual y asociado.

En este contexto, e! 8 de abril de 2014, Ia Asamblez General aprobé el proyecto de escision parcial y
transmisién en bloque por sucesion universal, a Finecopension, de los siguientes planes:

- “Plan de Prevision Social Asociado Etorpensién”.
- “Plan de Previsién Social Asociade de Renta Fija Etorpensién™.

Asimismo, aprobé la recepcién en blogue por sucesidn universal de los planes provenientes de
Finecopensién:

- “Plan de Previsién Social Finecopensién Multiempresas”.
= “Plan de Previsicn Social Finecopensién Multiempresas Renta Fija”.

- “Winoa lbérica Plan de Previsién Social de Empleo” (anteriormente denominado “Plan de
Previsién Social Talleres Fabio Murga”).

- “Pian de Prevision Social Liberty Dinémico Colectivo”.

Esta escision no comporté una alteracién sustancial del régimen de derechos y obligaciones de los
socios y beneficiarios de |a Entidad en la medida en que:

- Los distintos planes de prevision asociados y de empleo (junto con sus correspondientes
Reglamentos) se integraron en las respectivas E.P.S.V. sin modificacién alguna y en idénticos
términos, procediéndose con posterioridad a las adaptaciones correspondientes en dichos
Reglamentos a la nueva situacién, asl como al desarrollo reglamentario que se realice de la Ley
de EP.S.V. ’



Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales corréspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

- Los socios de las E.P.5.V. que hubieran causado baja antes de la inscripcion registral tuvieron
los derechos que para €l caso de baja voluntaria se establecen en los estatutos de dichas
E.P.S.V., no perdiendo por razén de la escisién los derechos que tuvieran establecidos en dichos

supuestos.

Asimismo, |a escisién no oomporto una alteracién de las obligaciones contraidas frente a terceros dado
que, como consecuencia de la misma, la Entidad adquiere por sucesion universal la totalidad de los

derechos y obligaciones correspondientes.

Esta ‘operacién, asi como la modificacion de los Estatutos de la Entidad, fue aprobada mediante Ia
resolucién 44/2014 de 23 de junio de 2014, de la Directora de Pulitica Financiera y Recurscs
institucionales del Gobierno Vasco, con fecha efectiva 1 de julio de 2014.

Acuerdos de fusion por absorgion

A su vez, con fecha 29 de octubre de 2015, la Junta de Gobierno aprobé el proyecto de fusion del “Plan
de Previsidn Social Finecopension Multiempresas Renta Fija" que fue absorbido por el plan “Plan de
Previsién Social de Empleo Etorpension Renta Fija” (en adelante, "Plan Absorbente”) el 1 de enero
2016. La fusion provectada consistié en la transmision en bloque de la totalidad de los socios y
beneficiarios asi como los activos afectos, adquiriendo el Plan Absorbente por sucesién universal, la
fotalidad de los derechos y obligaciones correspondientes al Plan Absorbido.

Esta fusidn no comporté una alteracion sustancial del régimen de derechos y obligaciones de los socios
y beneficiarios del Plan Abscrbido en la medida en que:

- Todos los planes estén integrados en la Entidad, por consiguiente, se rigen por los mismos
Estatutos.

Los reglamentos de los tres planes no difieren sustancialmente entre si y tampoco en lo relativo
a los derechos y obligaciones de ios mismos.

Asimismo, la fusién no comporté una alteracion de las obligaciones contraidas frente a terceros dado
gue, como consecuencia de las mismas, el Plan Absorbente adquirié por sucesion universal{a totalidad
de los derechos y obligaciones de los Planes Absorbidos.

Acuerdo de transformacién del plan “Winoa Ibérica, Plan de Prevision Social de Empleo”

Con fecha 24 de febrero de 2024, la Junta de Gobiermo aprabd ¢! proyecto de transfermacion del plan
de prestacion definida “Winoa Ibérica, Plan de Prevision Social de Empleo”, por el que, con fecha
efactiva 26 de febrero de 2021 (“fecha de fransformacion”), se produjo el traspaso de los socios activos
y en suspenso incluidos en el mismo a un nuevo plan de aporiacicn definida, previa integracion de este
Gitimo en la Entidad. De esta forma, el plan de prestacion definida quedé Gnicamente destinado para
los socios pasivos y beneficiarios en vigor a la fecha de transformacion y para los beneficiarios futuros
de estos, acordando en consecuencia [a Junta de Gobierno la adaptacién del Reglamento del plan a la
nueva realidad, aplicando las modificaciones necesarias al mismo para adaptar sus articulos.
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Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memorlia de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre

de 2025
{Expresada en euros}

Con el objetivo de ofrecer una mayor transparencia y simplicidad, el nuevo sistema-implica para los
socios activos y en suspenso que las aportaciones a realizar de manera individualizada al nuevo plan
por parte de Winoa Ibérica, S.A. estan predefinidas y que el importe a percibir por estos colectivos es
el resultado de dichas aportaciones mas las rentabilidades positivas o negativas que se obtengan a lo
large del tiempo por ta inversion en el nuevo plan,

Para mantener el principio de equwalencla financiera, garantizando .al mismo tiempo Ia viabilidad futura
del nuevo sistema, la premisa utilizada en el proceso de transformacion fue la de obtener.un nuevo
disefio de aportacidon que en €l momento de la jubilacidn suponga, si se cumplieran las hipdtesis
utilizadas en la fecha de transformacién, una pensién equivalente a fa que se hubiera percibido en el
anterior sistema de prestacion definida. De esta manera, el importe de los compromisos a la fecha de
la transformacion del plan estaba gompuesto por:

1. El.coste total del nuevo sistema de aportacion definida, que se compone de la suma de los
derechos econdomicos a la fecha de transformacion mas el valor actual actuarial de las
aportaciones totales y sus rentabilidades hasta [a jubilacion,

2. Las aportaciones extraordinarias que surgen para aquelios casos en el que el coste total del plan
de prestacion definida es mayor que el coste total del plan de aportacion definida, con el objetivo
de que no se produzean mermas de la prestacién en el momento de a jubilacién.

El importe de ambos compromisos fue determinado en base a estudios efectuados por actuarios
independientes y acordados entre Winoa Ibérica, S.A. y el Comité de Empresa de Winoa Ibérica, S.A.,
con fecha 3 de diciembre de 2020.

Asimismo, con fecha 23 de febrero de 2021, ambas partes acordaron afadir compromisos adicionales
para la fecha de transformacion, que entraron igualmente a formar parte de los derechos econémicos
incluidos en los punios anteriores, y que estaban compuestos por:

3 El coste de Iz aportacién de la empresa para el ejercicio 2021 para el colectivo de activos, de
acuerdo con el nuevo sistema de aportacion definida.

4. La apertacién extraordinaria del ejercicio 2021 para aquellos empleados que se integraron en fa
Empresa a partir del 1 de enero de 2017,

Winog lbérica, S.A. se compremetio igualmente a realizar, en su caso, y €n un momento previo a la
fecha de transformacion, la aportacidon necesaria al plan para cubrir completamente los compromisos
acordados. En este sentido, con fecha 23 de febrero de 2021, Winoa Ibérica, S.A. realizé una aporiacién
adicianal de tesoreria al plan por importe de 65.000,00 euros.

Una vez determinados fos compromisos de los socios pertenecientes al nuevo plan a la fecha de
transformacion, en el futuro:

- La financiacion se efectuaré con aportaciones anuales realizadas por Winoa Ibérica, S.A. a favor
de cada uno de los empleados de acuerdo a su categoria profesional en la empresa.
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Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

|Expresada en euros)

Se mantendréa la cobertura de unas prestaciones definidas de riesgo en actividad (fallecimiento
e invalidez permanente) iguales a las det anterior plan de prestacién definida. La parte del valor-
de dichas prestaciones de riesgo que no se encuentre cubierta por los derechos econémicos del
empleado en el plan de aportacién definida, se cubrird mediante un seguro temporal anual
renovabie con la prima del mismo 2 cargo de Winoa Ibérica, $.A., adicional a la aportacion anual
corrierite por jubilacién mencionada en et punto anterior.

Este proceso de transformacion del plan de prestacién definida fue supervisado en todas sus fases y
posteriormente aprobado por el Gobierno Vasco, con fecha 25 de marzo de 2021,

2.

a)

b)

Régimen de aportaciones, prestacicnes y sistemas das financiacién
Planes de Previsién
Al 31 de diciembre de 2025 los planes integrados en fa Entidad son los siguientes:
*Plan de Previsitn Social de Empleo Etorpension Mixto™.
“Plan de Prevision Social de Empleo Etorpensién Renta Fija”.
“Pasivos y Beneficiarios de Winoa [bérica Plan de Previsién Social de Empleo”
"Winoa [bérica Plan de Previsién Social de Empleo de Aportacion Definida”.

Régimen de fungignamiento

El Socio Promotor de los Planes es Fineco Sociedad de Valores, S.A. Segn sus Estatutos y
Reglamentos, a continuacién se indican tas principales caracteristicas del régimen de
funcionamiento de la Entidad:

Aportacitn definida

Pertenecen a la modalidad de aportacién definida los siguientes planes:

- “Plan de Prevision Social de Empleo Etorpension Mixto™

- “Plan de Prevision Soclal de Empleo Etorpension Renta Fija’.

- “Winoa Ibérica Plan de Previsién Social de Emplec de Aportacion Definida”.

El sistema financiero y actuarial adoptado en estos planes es el de capitalizacion financiera
individual. La Entidad no asumird la cobertura de ninglin riesgo relacionado con las prestaciones
previstas ni garantizan un interés minimo a las aportaciones de los socios participes. Estas
prestaciones corresponden al valor capitalizado final de las aportaciones-realizadas por cada

socio de nimero hasta el momento de producirse la contingencia cubierta, que equivale al valor
de sus derechos consolidados en ese momento.
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Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerclclo anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros) =

Las contingencias cublertas por fos planes de aportacion definida que integran la Entidad y que
dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:

1. Jubilacién.

2, Gran invalidez, invalidez absolula y permanente para todo trabajo o invalidez total y
permanente para la profesién habitual, que afecte al socio ordinario. La declaracion legal
de persona dependierite sera considerada asimilable a la invalidez. '

3. Fallecimiento del socio ordinario.

4. Desempleo de larga duracidn del socio ordinaric después de la adhesién ala EP.S.V. y
mientras duren las circunstancias objetivas de dicha contingencia.

5. El acaecimiento de alguna enfermedad grave para la vida del socio ordinario, conyuges y
parientes dentro del primer grado de consanguinidad del Socio, sobrevenida después de
la adhesién ala E.P.S.V.

B Dependencia.
Prestacion definida

Pertenece a la modalidad de prestacion definida “Pasivos v Beneficiarios de Winoa Ibérica Plan
de Previsidn Social de Empleo”.

Segun lo establecido en el reglamento de este Plan de Previsién, Winoa Ibérica, S.A. es e! Socio
Promotor-Protector Onico del mismo y tiene el compromiso de realizar la totalidad de las
aportaciones al plan derivadas de las oportunas valoraciones actuariales en funcién del método
de célculo utilizado y de las presunciones realizadas sobre las variables dinamicas que inciden
en el modelo financiero actuarial (véase Nota 10.2), salvo suspension femporal de dichas
aportaciones en los casos establecidos en dicho reglamento y conforme a lo establecido en la
normativa vigente aplicable.

La perienencia o adscripcién a este Plan de Prestacion Definida, estara restringida a aquellos
socios ordinarios que mantengan una relacion laboral con el Socio Promotor.

El saldo de dichas provisiones matematicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 v, en
consecuencia, la dotacion de cada ejercicio, vienen determinadas por un estudio técnico actuarial
realizado por profesionales independientes.

Las contingencias cubiertas por el plan de Prestacién Definida que se integra en la Entidad y que
dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:

1. Jubilacién del Socie Ordinario o Socie Ordinario en Suspenso.
2, Incapacidad Permanente del Socio Ordinaric c Socio Ordinario en Suspenso.,

3. Fallecimiento del Socio Ordinario o Socio Ordinario en Suspenso.
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Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre
de 2025

{Expresada en euros)

Las prestacionas.se podran abonar de una de las siguientes dos formas, a escoger por cada uno
de los socios/beneficiarios:

- En forma de renta mensual vitalicia {doce mensualidades por afio con carécter vitalicio).
Las rentas anuales y las futuras que se& devenguen cormd consecuencia del fallecimiento
de un socio pasive se revalorizaran en base al IPC del afio anterior, publicado por of INE,
hasta un limite méximo.de un 4% anual.

En forma de capital, es decir, percibir el valor actual total de las rentas mensuales vitalicias.
las que se refiere el apartado anterior, crecientes al IPC del afio anterior publicado por
et INE (con el limite méximo del 4% anual), actualizadas &l tipo de interés téonico aplicable
y conforme a las tablas de supervivencia vigentes. Este calculo lo realizara un actuario
independiente designado para ello.

El importe minimo a pagar en cada operacion no podra ser inferior a 120,20 euros salvo que el
remanente que guede pendiente para finalizar el patrimonio acumulado en el Plan de Prevision
Social sea inferior, en cuyc caso se pagaré ese importe.

La movilizacion de los derechos econdmicos en los planes de previsién de la modalidad de
empleo, estara condicionada a la extincién de la relacién taboral del socio ordinario activo o en
suspenso ¢on el Socio Protector. La movilizacién de los derechos, que serd en su totalidad, se
realizara prioritariamente a otro plan de empleo y en su defecto a cualquier ofro plan de previsién,
siempre y cuando cumpla las condiciones y caracleristicas relativas a la forma de cobro de las
prestaciones que hayan sido previamente fijadas en los Estatutos.

En ol caso de los Planes de Prevision de Empleo en aplicacién de la Ley 5/2012 sobre E.P.S.V,,
se podran rescatar Unicamente los derechos econémicos acumulados al 6 de marzo de 2012,

Los Reglamentos de cada Plan de Previsién Social recogen las condiciones concretas de cobro
por cada contingencia y segn cada modalidad.

La solicitud de prestacién debera dirigirse por escrito a los Organos de Gobierno de la Entidad,
acompafiada de ia documentacion necesaria para acreditar el derecho a su cobro.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Marco Normativo

Estas cuentas anuales han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad {véase Nota 1), que es
el establecido en;

El Cdédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

La Ley 6/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria {(véase
Nota 1).

. E! Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
52012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsian Social Voluntaria (véase Nota 1).

9
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Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

‘Memoria de las cuentas anuales correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre

c)

de 2025
{Expresada en euros) _ =

2 £l Decreto 87/1984, de 20 de febrero, en sus articulos vigentes {véase Nota 1):

- El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las E.P.S.V. (véase Nota'1).

- La Orden de 13 de febrero de 2024 que modifica la Orden de 29 de abril de 2009 de la
Consejera de Hacienda y Administracion Pablica, por la que se desarroilan determinados
preceptos del Dacreto 92/2007 {véase Nota 1).

- El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que se aprueba la
adaptacidn de! plan de centabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades
de las Entidades de Prevision Social Valuntaria del Pais Vasco {en adelants, adaptacién
contable).

El Decreto 13/2024, de 13 de febrero por el que se modifican diversos decretos en materia
de Entidades de Previsién Social Voluntaria.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentias.

- El resto de la normativa contable sspafiola que resuite de aplicacion.

b)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Enfidad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resutta de aplicacion
y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los fiujos de efectivo habidos durante
el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de |2 Entidad, en su
reunion celebrada el 23 de abril de 2026 , se someteran a la aprobacion de la Asamblea General
de la Entidad, estiméndose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales de! ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 30

de abril de 2025.

Princiyios contables

Estas cuentas anuales han sido preparadas por obligacién legal, y para la elaboracion de las
mismas se han seguido los principios contables y criterios de valoracion generaimente
aceplados, descritos en la Nota 5. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria
que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las cuentas
anuales adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2025; la Entidad no est4 obligada, de acuerdo con el contenido del articulo
42 del Cadige de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

it
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Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas aniales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre.
de 2025,

{Expresada en eurog)

d)

e)

)

Aspectos criticos de la valoracion y_estimacion de la ingertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a les principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por la Junta de Gobierno para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Entidad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Junta de Gobierno para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en
su £aso, a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de dsterminados activos y al valor
razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 7).

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la actividad econdmica ha estado condicionada por un
contexto de elevada incertidumbre geopolitica y macroeconémica, derivada, entre otros factores,
de diversos conflictos internacionales, tensiones comerciales, la evolucion de la inflacion y las
decisiones de politica monetaria de los principales bancos cenfrales.

No obstante, fras evaluar los potenciales efectos de esta situzacién en las principales
estimaciones incluidas en las presentes cuentas anuales, Ia Entidad considera que cuenta con
unos elevados niveles de solvencia v liquidez junto con una cartera de inversiones diversificada
en diferentes tipologias de actives que cotizan en mercados liquidos que le permite sostener
sobradamente la continuidad del negocio en un entorne como el actual.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2024 se presenta, Unica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondientes al ejercicio

2025.
Agrupscion de partidas

Determinadas partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y-del Estado de Fluios de Efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido
la informacion desagregada en las comespondientes notas de |la memoria.

Correceitn de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningan error significativo que
haya supuesto la reexpresion de fos importes incluidos en los saldos de las cuentas anuales
iniciales del ejercicio 2025.

11
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Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre
de 2025

{Expresada en euros!

h)

Criterigs de imputacion de gastos e ingresos

Para [a imputacién de gastos e ingresos a fas actividades de los planes de prevision y al resto
de actividades y, en sucaso, a la cuenta no afecta a las actividades de previsidn social, la Entidad
sigue los siguientes criterios:

(M

(i)

(i)

Los ingreses o gastos derivados directamente de la préctica de operaciones de previsién
{cuotas, pagos y provisiones de prestaciones, participacion en beneficios y extornos, etc.)
se atribuyen a la cuenta técnica afecta a las actividades de previsién. La Entidad no realiza
actividades adicionales a las de previsidn.

Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como.sigue:

- A la actividad de previsién se imputan los ingresos y gastos de las inversiones
financieras en que se materializan las provisiones técnicas y que se encuentran
afectas a su cobertura.

A la cuenta no afecta a las actividades de prevision social en la parte atribuible a las
nversiones no afectas a cobertura de provisiones técnicas vy, en especial, a las
inversiones en que seé encuentran materializados los fondos propios de la Entidad.

En lo que respecta al resto de ingresos y gastos, no se consideran de naturaleza técnica
Y en ¢ensecuencia, se registran en la cuenta no afecta a ias actividades de previsién los
ingresos y gasios que no guardan relacién con el susirato técnico de la actividad de
prevision ni los de caracter extraordinario, salvo que estos Gltimos correspondan a
correcciones de ejercicios antericres que, en su caso, se habrian considerado de cardcter
técnico en el ejercicio correspondiente.

Empgresa en funcionamiento

A la fecha de formulacién de esias cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre los
impactos econdmicos v financieros de esta situacion, y una vez realizadas las evaluaciones
oportunas sobre las principales estimaciones, la Entidad considera que su sélida posicion de
soivencia yliquidez son sobradamente suficientes para sostener la continuidad del negocio de la
Prevision Sacial Voluntaria.

12
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Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada én euros)

4.  Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado def ejercicio 2025 que la Junta de Gobiemo presentara a la
Asamblea General Ordinaria para su aprobacion, asi como la que aprobé para el ejercicio 2024, es la
siguiente:

. 2025 . .
Planes de o
-Aportacion
Plan de Definida:
Prestaclén Etorpension Mixto,
Definida: Etorpensién Renta
__Winea Ibérica _ Flja y Winoa Ibérica __Total X
Resultado del gjercicio (12.026,23) 1.440,25 (10.585,98)
A resulfados nagativos de efercicios anteriores {12.026,23) - {12.026,23)
A reserva lagal ] - ) 1.44025 1.440,25
Rernanernts - - -
__ 2024
Planes de
Aportacién
Plan de Definida:
Prestacién Etorpensién Mixto
Definida: y Etorpension
_Winoathérica_ ___Renta Fija Total
Resultado del ejerciclo - 2.015,84 2.015,84
A resuitados negativos de efercicios anferiores - - -
A reserva legal - N 2.01584 2.015,84
Remanente = A -

5. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Entidad se han aplicado los siguientes principios,
politicas contables y criterios de valoracion:

a)  Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

a. 1) Inmovilizado malerial

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoraran por su costg, ya sea éste el
precic de adquisicion o el coste de produccién.

13
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Etorpenslén, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Exprasada en euros) -

b}

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora del inmovilizado material seran incorporados al
aclivo como mayor valor del bien en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad, o alargamiento de su vida (tit, debiéndose dar de baja. el valor contable de los
elementos.que se hayan sustituido.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizade material se
valoraran por su precio de adquisicion o coste de produccidn menos la amortizacidn acumulada
y, en su.-caso, el importe acumulado de las correccionss valorativas por deterioro reconacidas,
cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes dé venta y su valor en uso.

La Entidad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes
de amortizacidn anual calculados en funcién de los porcentajes que se muestran a continuacion:

_Porcentaje
Mobiliario y enseres 10%
Equipos informaticos 20%

a.2) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias corresponden a inmuebles, que se poseen total o parcialmente para
obtener rentas, plusvalias o ambas de forma continuada, en lugar de para su uso. Se valoraran
por su valor razonable, no procediendo en consecuencia a su amortizacion. A estos efectos, Ia
tasacién que determine el valor razonable debera estar dentro del marco juridico vigente, Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran a los epigrafes “Ingresos de
inversiones afectas a la prevision social de aporiacién definida” o “ Gastos de inversiones afectas
a la previsién social de aportacion definida” en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio,
€n su ¢aso.

Instrumentos financieros
b.1)  Clasificacién

Los activos financieros que posee la Entidad se han clasificado, al 31 de diciembre de 2025, en
las siguientes categorias:

Activos financieros mantenidos para negociar, que incluye los activos financieros que se
han adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que se han
realizade actuaciones recientes para la obtencién de ganancias a .corto plazo o son
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.

14
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Etorpensién, Entidad de Previsién Soclal Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales comrespondlente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

- Otros activos financieros & valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la Entidad
en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina o reduce
de manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo
rendimiento se evalla, por parte de la Direccién de la Entidad, sobre la base de su valor
razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada. También quedan
incluidos en esta categoria los instrumentos hibridos cuando la Entidad no es capaz de
valorar el derivado implicito que incorporan de forma separada o no puede detérminar de
forma fiable su valor razonable asi como agquelios casos en que opte, en el momento de
su reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a su valor razonable.

De forma especifica, la Entidad clasifica en esta categoria las inversiones por cuenta de
socios que asumen €l riesgo de la inversion, determinandose las provisiones técnicas
afectas a los planes de aportacion definida asociadas en funcién de los activos
especificamente afectos o de los indices o activos que se han fijado como referencia para
determinar el valor econdmico de sus derechos. De esta forma, tante las variaciones en el
valor razonable de los activos financieros afectos como de las provisiones asociadas se
registran con carge o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 5.1, 7y
10).

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de
las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de Negociacion® (aquella cuyo objetivo es beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios) 0 como “Qtros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas. y Ganancias® (basicamente, activos financieros hibridos e
instrumentos financieros que eliminan asimetrias contables), asl como aguellos
instrumentos de deuda que no se hayan considerado como “Cartera a vencimiento”
(aquella para la que la entidad tiene fa intencién y capacidad financiera de mantenerla
hasta su vencimiento).

- Préstamos y partidas a cobrar: aclivos financieros originados en las operaciones
comerciales, y los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio
ni derivados, sus cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un

mercado activo,
- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: se incluyen en esta categoria los valores
representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia

-determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Entidad tenga
la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

b.2) Reconocimiento inicial

La Entidad reconoce los actives financieros en su balance cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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Las operaciones de coinpra o venta de activas financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales se reconocen en la fecha de contratacién o de liquidacion. Los contratos que
pueden liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion,
mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios de -valores, si son
instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacidn.

b.3) Valoracion inicial

o3 activos financiercs se regisiran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mé&s los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles, excepto los que
se clasifican en las categortas de ‘activos financieros mantenidos para negociar' y ‘otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’' cuyos costes
de transaccion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe de los derechos preferentes
de suscripeion y similares se encuentra-incluido en la valoracion inicial de los mismos.

b.4) Valoracién posterior

Los activos financieros clasificados en las categorias de 'Présiamos y parlidas a cobrar’ e
‘Inversiones mantenidas hasta el vencimiento' se valoran por su coste amortizado, Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

El coste amortizado de un instrumento es el importe al que inicialmente fue valorade un active
financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, més o menos, segin
proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia enire el importe Inicial y el valor de reembolsc
en el vencimientp, menos cualquier reduccion de! valor por deteriorc que hubiese sido

reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de aclualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los conceptos
alo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el fipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mas, en su caso, las comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo
de-interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revisién del Lipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieras mantenidos para negociar y los actives financieros a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable al 31 de diciembre
de 2025. La variacion de su valor razonable se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos financieros disponibles para|a venta se valoran por su valor razonable. Las futuras
variaciones en dicho valor razonable, se registraran en el patrimonio neto hasta que el activo se
enajene o sufra un deterioro de valor {de caracter estable o permanente), momento en el cual
dichos resultados acumulados pasaran a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se entiende por valor razonable de un determinado instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser entregado o liquidado, respectivamente, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un.instrumento financiero
es el precio que se pagarfa por él en un mercado organizado, transparente y profundo (*precio
de cotizacién” o "precic de mercado”).

Cuando no existe pracio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para
astimar su valor razonabte al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, 2 modelos matematicos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional. En la utilizacién de estos modelos, se tienen en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, ios
distintos tipos de riesgos que el instrumente lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de ios modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asf estimado
de un instrumento financiere no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria
ser entregado o liquidado en la fecha de su vaicracion.

Para los valores representativos de deuda que se encuentran asignados en la categoria "Activos
financieros disponibles para la venta”, asi como la totalidad de activos financieros que no astan
registrados a valor razonable, al menos al cierre del ejercicio la Entidad realizara un test de
deterioro. Se considera gue existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior & su valor en libros. El valor recuperable viene determinado por el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar ios activos financieros
que se evalian desconlados al fipo de interés efective calculado en el momento del
reconocimiento inicial. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuanta

de pérdidas y ganancias.
b.5) Bajade activos financieros

La Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido {6s derechos sobre
los fiujos de efectivo del correspondiente activo financierc y se han transferido. sustancialmente
los riesgos y beneficias inherentes a su propiedad, tales come.en ventas en firme de activos y
las ventas de activos financteros con pacto de recompra por su valor razonable.

Por el contrario, la Entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a ia contraprestacion recibida, en las cesiones de aciivos financieros en las
que se retenga sustanclalmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un pracio
fljo o al precio de venta més un interés.
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b.6) Reclasificecién de activos financieros

La entidad no podra reclasificar ningin activo financiero incluido iniciaimente en la categoria de
mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios an la cuenta de pérdidas y ganancias
a ofras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al activo como inversion
en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas.

No se podra clasificar o tener clasificado ninglin activo financiero en la categoria-de inversionas
mantenidas hasta el vencimiento si en el ejercicio a que se refieren las cuentas anuales o en los
dos precedentes, se han vendido o reclasificado aclivos incluidos en esta categoria por un
importe que no sea inzignificante en relacion con el importe total de la categeria dé inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, salvo aquéllas que correspondan a ventas o reclasificaciones:

a) Muy préximas al vencimiento, o
b)  Que hayan ocurrido cuando la entidad haya cobrado la practica totalidad del principal, o

¢)  Afribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la entidad, no recurrente y que
razonablemente no podia haber sido anticipado por la entidad.

Se entendera por suceso aislado ajeno al confrol de fa entidad, entre otros, los siguientes
sucesos:

a) Undeterioro significativo en la solvencia del emisor.

b}  Cambios en los requerimientos de capitales econémicos o en los limites de diversificacion
y dispersion de [os activos.

Cuando dejase de ser apropiada la clasificacién de un active financiero come inversion
mantenida hasta el vencimiento, como consecuencia de un cambio en la intencién o en ia
capacidad financiera de Iz entidad o por la venta o reclasificacion de un importe que no sea
insignificante segun lo dispuesto anteriormente, dicho activo, junto con el resto de activos
financieros de la categorfa de inversiones mantenidas hasta el vencimienio, se reclasificaran a
la gategoria de disponibles para la venta y se valoraran por su vaior razonable, La diferencia
entre el importe por el que figure registrado y su valor razonable se reconecera directamente en
¢l patrimonic neto de ia entidad y se aplicaran las reglas relativas a los aclivos disponibles para
la venta.

Si como consecuencia de un cambio en 1a intencién o en Ja capacidad financiera de la entidad,
o si pasados dos ejercicios completos desde la reclasificacién de un active financiero de la
categoria de inversién mantenida hasta el vencimiento -a fa de disponible para la venta, se
reclasificase un aclivo financiero en la categorfa de inversion manienida hasta el vencimiento, el
'valor contable del activo financiero en esa fecha se convertiréd en su nuevo coste amortizado.
Cualquier perdida o ganancia procedente de ese activo que previamente se hubiera reconocido
directamente. en el patrimonio neto se mantendrd en éste y se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo de ia vida residual de [a inversion mantenida hasta el vencimiento,
utilizando el métode del tipo'de interés efectivo.
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c)

Cuando la inversién en el patrimonio de una entidad del grupo, multigrupo o asaciada deje de-
tener tal calificacién, la inversion que, en su caso, se mantenga en esa entidad se valorara de
acuerdo con las reglas aplicables a los activos financieros disponibles para la venta.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad-o en una de sus partes, cuando suponen para. la Entidad una
obligacién contractual de entregar efectivo u ofro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

¢.1) Clasificacion

Los pasivos financieros que posee la Entidad se han clasificado, al 31 de diciembre de 2025 vy
2024, en las siguientes categorias:

- Pasivos financieros mantenidos para negociar, que incluye los pasivos financieros que se
han emitido con el objeto de readquiririos a corto plazo, son parte de una cartera de
Instrumentos financietos identificados y gestionados conjuntamente para la que se han
realizado actuaciones recientes para la obtencion de ganancias a corfo plazo, son
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable o son
originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo.

- Débltos y otras partidas a pagar, que recogen aquellos débitos y partidas a pagar que tiene
la Entidad y que se han criginado en las operaciones comerclales, o también aguellos que
sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

¢.2) Valoracién iniclal

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “Pasivos financleros mantgnidos para
negociar’ y de “Pasivos financieros designados a valor razonabie con cambios en pérdidas
y ganancias” se valoran & valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas
variaciones que se preducen en su valor razonable en relacién con el riesgo cubierto en la
operacidn de cobertura,

- Los “Débitos y otras partidas a pagar” se valoran inicialmente al valor razonable de-la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente
atribuibles. Los débifos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo
y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembeolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyos importes se espera pagar en el corto plazo, se
valoran por su importe nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.
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d)

c.3)  Valoracién posterior

Las variaciones en el valor en libros de.ios “Pasivos financieros mantenidos para negociar” y de
“Pasivos -financieros designados a valor razonable ‘con cambios en pérdidas y ganancias” se
registran, en general, con conirapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad, los “Débitos y otras partidas a pagar’ se valoran de acuerdo con su coste

amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias

aplicando el método del tipo de interés efectivo, tal y como ha sido definido anteriormente. No
obstante, los débitos que se hayan ‘valorado inicialmente a su valor nominal, contintan
valorandose por dicho importe,

Retenciones a cuenta del Impuesto sobrg Sociedades

Las retenciones a cuenta del Impuesto scbre Sociedades correspondientes a los rendimientos
de capital mobiliaric obtenidos por la Entidad se presentan en el epigrafe "Otros créditos -
Créditos con las Administraciones Pdblicas® del balance, dado que la Entidad tiene derecho a su
devolucion, al amparo de las Normas Forales relativas al régimen fiscal de las Eniidades de
Previsién Social Voluntaria de la Comunidad Autdénoma del Pais Vasco (véase Nota 12),

Transacciones en moneda extraniera -

La moneda funcional utllizada por la Entidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en |as fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los aclivos y pasivos monétarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten seguln los tipos vigentes en ia fecha en que
se ha determinado el valor razonable. Los bensficios ¢ pérdidas puestos de manifiesto se
imputan a patrimaonio neto 0 a pérdidas-y ganancias siguiendo ios mismos criterios que el registro
de las varlaciones en ei valor razonable, segin se ha indicado anteriormente.

Provisiones técnicas

Las provisionss técnicas reflejan e! valor cierto o estimado de las obligaciones contraidas por
razén de la actividad de prévisidn social y de reaseguros suscrites, asi como el de los gastos
relacionados con el cumplimiento de dichas obligaciones.

f.1)  Provisiones téchicas afectas a la previsién social de aportacién definida cuando el riesgo
de inversion lo asurmen Jos socios

Las provisiones iécnicas asociadas al sistema de aportacién definida se registran en e! capitulo
"Provisiones técnicas afectas a planes de previsién de aportacién definida en los que el socio
asume el riesgo de la inversién”
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Se registran en este epfgrafe los derechos econémicos de los socios dé los planes de prevision
de aportacidn definida.

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones, cuyo.
valor o rendimiento se determina en funcién de los activos que representan dichas inversiones
para determinar los derechos del socio, que asume el riesgo de la inversion.

La Entidad dota con cargo al eplgrafe “Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro — Provisicnes afectas a la prévisién social de aportacién definida” con abono al
epigrafe "Provisiones técnicas afectas a la previsién social de aportacion definida”, la variacion
positiva en el patrimonic afecto a los Planes de aportacién definida que integran. Asimismo,
abona al epigrafe “Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro — Provisiones
afectas a ia previsién social de aportacion definida® las variaciones negativas en el patrimonio
afecto a los Planes de aportacidn definida que la integran con carge al epigrafe “Provisiones
técnicas afectas a la prevision social de aportacion definida cuando €l riesgo de inversién lo
asumen los socios” - véanse Notas 5.b, 7y 10 -.

f.2) Provisiones matematicas

Dentro del epigrafe “Provisiones técnicas - Provisiones por operaciones de la actividad de
prevision social - provisiones matematicas” se recogen las obligaciones de la Entidad con sus’
socios y beneficiarios adscritos al Plan de prestacion definida “Pasivos y Beneficiarios de Winoa
Ibérica Plan de Previsién Social de Emplea”. Dichas obligaciones son cuantificadas anualmente
por un experto independiente mediante un estudio actuarial,

Las variaciones de valor de estas provisiones en el gjercicio se reflejan en el epigrafe “Variacion
de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro - Provisiones para actividades de los planes
de prevision de las E.P.S.V.” de 1a cuenta {écnica afecta a las actividades de los planes de
prevision de las entidades de previsién social que forma parte de la cuenta de pérdidas y

ganancias.
£3) Correccitn de asimeirias confables

La Entidad reconoce simétricamente {con saldo positivo o negative) en el eplgrafe "Otros pasivos
- Pasivos por asimetrias contables” del pasive del balance adjunto, y con contrapartida en el
patrimonio neto, las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros, clasificados
comp “Activos financieros disponibles para la venta”, vinculados a los compromisos de los socios
y beneficiarios adscritos al Plan de prestacién definida "Winoz 1bérica Plan de Previsidn Social
de Empleo”, cuando no proceda su reconocimiento a través del eplgrafe “Provisiones técnicas -
Provisiones por operaciones de la actividad de prevision social - provisiones matematicas" del
pasive del balance adjunto, conforme a la norma de registro y valoracién novena, sobre contratos
de seguros, del Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco (véase Nota 1).
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g)

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la comiente real de bienes y servicios-que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente. monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos
e impuestos.

En este sentido, las cuotas se devengan en el momento de la aportacion del Socio Protector o
socio ordinario, registrandose en el epigrafe “Cuotas imputadas ai periodo, netas de reaseguro’
de la cuenta técnica afecta a las actividades de los planes de prevision.

Del mismo modo, [as prestaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias desde i
momento en que surge el derecho del socto a recibir la prestacion.

Los intereses implicitos y explicitos de los activos financieros se reconocen utilizando el método
del fipo de interés efectivo, tal como se ha definido anteriormente, vy los dividendos cuando se
declara el derecho del accionista a recibirios. En cualquier caso, 108 intereses y dividendos de.
activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad imputa dlariamente al Socio el gasto de administracién correspondiente en razén de
lo establecido en el Reglamento al tiempo que contabiliza los gastos reales incurridos por la
E.P.S.V. segun su naturaleza, Cuando [os gastos segiin reglamento son superiores a [os gastos
realmente incurridos por la Entidad, surge un superavit que la Entidad asigna diariamente al socio
como mayor saldo del epigrafe “Variacion de otras provisiones técnicas nelas de reaseguro —
Provisiones afectas a la Provision Social de aportacian definida™

Todos los ingresos y gastos se devengan diariamente, con el fin de conocer el valor liquidativo
de cada socio.

La Entidad reparte los gastos por naturaleza a cada destino en razon de la funcién que dichos
gastos desempefian, gastos de administracién, gastos imputables a las inversiones y otros

‘gastos t&cnicos, de la siguiente manera:

)] Los gastos de explotacién incluyen fundamentalmente los gastos de servicios exteriores
&n los que incurre la Entidad y cuyo destino final se considera administracion (vease Nota

13).

(i)  Los gastos imputables a las inversiones incluyen fundamentalmente los gastos de gestion
de las inversiones tanto internos como externos, comprendiendo en este (ltimo caso los
honorarios, comisiones y corretajes devengados (véanse Notas 7 y 13).

(i}  Los otros gastos técnicos, son aquellos que, formando parte de la cuenta técnica afecta a
" la previsién social, no pueden ser imputados en aplicacion del criterio esiablecido a uno
de los destinos anteriormente relacionados (véase Nota 13).
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6. Inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existen elementos de inmovilizado material, en estado de uso
continuado, que se encuentran totalmente amortizados, por importe de 106.427,34 euros, en ambos
ejercicios, segin el siguiente detalle:

Saldo al Adiciones o0 Saldo al
31.12.2024 deterloros 31.12.2025
Coste: e o '
Mobiiiario 22.755,71 - 22,7551
Equipos para procesos de informacion B3.671,83 - 8367163
106.427,34 - ~ 106.427,34
Amortizacién acumulada: ' -
Mobiliario (22.755,71) - (22.755,71)
Equipcs para procesos de informacién - (83.671,63) - (83.671,63)
" {106.427,34) . ~ (106.427,34)
Neto: O S
Mobillario - - -
Equipos para procesos de informacion y - - -
L. .. Euros .
Saldoal  Adicioneso = Saldoal
_ 31122023 _ deferioros 31122024
Coste:
Mobiliario 22.755,71 . 22.755,71
Equipos para procesos de informacion __ 836M,63 - 8367163
106.427,34 o TToe427,34
Amortlzacién acumuiada: R E N T
Mobiliario (22.755,71) - (22.755,71})
Equipos para procesos de informacién _ (83s87163) - ___ {83.671,83)
(106.427,34) - (106.427,34)
i =a il — . Y, ]
Mobiliario - . -

Equipos para procesos de Informacion - 5 g

B R R, — = —

- - -
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Instrumentos financieros

A continuacién se muestra el detalle de los activos y pasivos financieros clasificados en funcion
de las diferentes categorias previstas en la adaptacion contable de aguerdo con las valoraciones
efectuadas de los mismos al 31 de diciembre de 2025 y 2024

I _ 2025 _ I . B
Otros activos . )
financlgros Activos!
Efectivo y a valor Activos (Paslvos)
otres activos  razonable Préstamos financleros  financleros

Inverslones clasificadas por categofia de liguidos con cambles ypartidasa disponibles mantenidos Otros Total al
- attivos financieros ¥ naturaleza _equivalentes enPyG  cobrar _ garalaventa paranegociar  activos  31.12.2025
Derivados {Nota 8) : - {5.230,38) {9.230,38)
Instrumentos de patrimonlo: - -
- Inversiones financieras en capltal . - - - - -
- Participaclones en fordos de inversidn (i) ~ 12.076.104,08 - - - 12.075.104,98
Valores representativos de deuda (i} - 339,653,682 339.653,83
Otros créditos: - - -
- Depdsiios en entidades de créadite o - * - -
- Créditos con las Administraciones Phblicas ;
{Nota 12) - - 5063825 . . E5.500 25
- Créditos por operaclones de la actlvidad de .
Prevision Social - - - -
- Resto de créditos (iil) - 67.852,85 - - 67.852,85
Tesoraria (Iv) 2.209.980,20 - - - 2.209.980,20
Periodificaciones {v} S, Sy - et 452099 452089
27209.98320_ 12.076.10!'96_ 127.391,10 ;?_9.653‘83 - ;._s._zsoigt_a;_- 4.520.99 14.14_?.5_20'72
- —— 2024
Otros activos
financioros Activos!
Efectivo y avalor Activos {Pasivos)
otros activos  razonable  Préstamos financieros  financieros .
Inverslones clasificadas por categoria de liquidos con camblos y partidas 2 disponibles manténidos Ciros Total al
. actives financieros y naturaleza . eyulvalentes  enPyG__ _ cobrar  jaralaventa paranegociar activos 31122024
Derivados (Nota 8) - - . = (12.977,36) {12.177,36)
Instrumentos de patrimenio:
- Inversiones financieras en capital - - - -
- Participaciones en fondos de inversion (i} - 11.320.446,76 . - - 11.320.4486,76
Valoras representatives de deuda (Ii) “ - - B44.811.98 - B44.811,98
Otrog créditos:
- Depésitos en enfidades de crédito E - - - - -
- Gréditos con fas Administraclones Pdblicas
{Nota 12) . - 108.088,15 108.086,15
"= Créditos por operaciones de la actividad de
Previsién Social > - - - . -
- Reste de créditos (i) - - 130.057,19 - - 130.057,19
Tesoreria (iv) 3.007.277,08 - - - - 3.007.277,08
Pariodificaciones (v} R S I - _..1sg7a19 18.973.19
3.007.277.08 11.320446,76 238.143,34 844.811@ (12.177,38) 18._9_'_!3119 15-_4_1_7.474_!95

Del importe recogido dentro del apartado “Participaciones en fondos de inverslén”, al 31 de dicismbre da 2025 y 2024,
5.408.510,66 y 4.652.005,07 euros, respectivamente, corresponden al valor efectivo de los fondos de invarsion
gestlonados por entidades vinculadas al grupo del Socic Promotor (Nata 18).
Del importe recogideo dentro del apartado “Valores representativos de deuda™, al 31 de diclembre de 2025 y 2024 no se
r;coge importe alguno corespondients a emisionss de rénta fija emitidas por enfidades vinculadas al grupo det Secio
romotor.

El saldo del epigrafe "Resto de crédites” recoge, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 46.609,56 y 60.753,35 auros,
respectivamente, en concepto de depdsites de garantia por operaciones de riesgo y compromiso {(Nota 8): 6.633,36 y
6.295,92 euros, respectivamante, en concepio de refrocesiones de comisiones pendientes de cobro (Nota 18); 14.609,93
y 63.007,92 euros en conceplo de otros deudoras al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivaments.
El saldo del eplgrafe “Tesoreria” recoge, al 31 de diciembra de 2025 y 2024, 432.068,80 v 1.015.432,30 eurps,
Eespeo;tiav,amente. correspondiente a depdsitos a la vista mantenidos en entidades vincutadas al grupo del Socfo Promotor
El saldo def epigrafe “Pericdificaciones” recoge, at 31 de diciembre de 2025 vy 2024, los intereses explicitos devengados
y no vencidos de los instrumentos financiercs de ia Entidad.
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Etorpension, Entidad de Previsién Soclal Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025
{Expresada en euros)

A continuacién, se muestra el detalle de los activos y pasivos financieros clasificados en funcién de los
diferentes planes de previsitn que integran la Entidad al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

. e A 2025
" Otros activos financieros a o L
walor razonable con cambios an
PyG
Activos/
Efectivo y ) Activos {Paslvos)
otrog activos Valores Préstamos financieros  financieros.
inverstones clas]ficadas por liguidos  Instrumentos representatives y partidas disponibles mantenidos Otros Total al
..Gategoria deactives equivalentes de patrimonio dedeuda _ acobrar paralaventa paranegociar actives . 31.12.2025
PPS Empleo Etorpensién Mixte 1.819.217,61 8.795.803,30 - 100.206,14 - (9.230,38) 2.078,68 10.708.265,25
FPS de Empleo Etorpension RF 148.924,60 840.999.99 - 3.093,00 - o 131,02 1.002.148,61
PP8 Winca Ibérica PD 3.400,24 - 185,38  339.653,83 -~ 1.954,02 34521248
PP Winoa Ibérica AD 238.428,85 243020168 - _.23.806,57 S 357,27 268279438
2.209.980.20 12.076.104,98 - 127.391,10  330.653,83  (9.230,38) 4,520,990 14.748.420,72
e — . — i ] -
——= ... 2024 LS
Otros activos financieros a
valor razonable con cambios en
PyG !
Efectivo y Activos/
otros Activos (Pasivos)
actlvos Valores Préstamos financieros  financleros
Inversiones clasificadas por liguidos  Instrumentos representatives y parlldas disponibles mantenidos Otros Total al
___ categoria deactivos ~ equivalentes de patrimonio  de deuda acobrar paraiavenia parz negoclar  activos  31.12.2024
PPS Empleo Etorpensién Mixtc 2,641.560,58 7.320.265,81 - 210.667,88 - (12177,38)  8.645,84 10.768.962,85
PPS de Empleo Etorpensidn RF 144,358,758 830.547.73 - 586221 . - 188,91 98105563
PPS Winoa ibérica PD 19.631,47 - - 232,44 844.811,98 - 981886 B74.494,75
PPS Winoa Ihérica AD 30172625 2.560.83322 - 21.280,81 - - ..321,48 2.792.961,76
3.007.277.08 1132044676 ) - 238.443,34 B44.811,98 [12.177,36) 18.973,10 15.417.474,90

La custodla de las inversiones de la Entidad estd encomendada durante los ejercicios 2025 y 2024 a
Cecabank S.A. (véanse Notas 1y 14).

La Entidad ha procedido a contabilizar la diferencia entre el importe registrado de los activos financieros
disponibles para la venta y su valor razenable en el epigrafe “Ajustes por cambio de valor - Activos
financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto del balance adjunto. Al 31 de diciembre de
2025 este importe asciende a 74.684,16 euros negativos (8.007,36 euros negativos al 31 de diciembre
da 2024). El movimiento producido en el saldo en dicho epigrafe, durante los ejercicios 2025 y 2024 y
¢l saldo a dichas fechas, ha sido el siguiente:

2025 2024
Saldo al inicic det gjercicle (8.007,36) (12.745,71)
Variacién por valoracion (66.676,80) 4.738,35
Saldo al clerre del ejercicio {74.684,16) (8.007,36)
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Etorpension, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empieo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
|Expresada en euros)

El desglose de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 en los apartados “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacién definida®, “Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones”, “Gastos de inversiones
afectas a la prevision social de aportacion definida” y “Gastos del inmovilizado material y de las

inversiones”, respectivamente, es el siguiente:

2025 2024
Ingresos por dividendos §9.988.51 43.434,35
Ingresos por intereses 48.014 18 95.148,87
Beneficio por enajenaciones 185.797.69 440.456,86
Variaciones de valor razonable-
Otros activos financieros & valor razonable ‘
con cambios en pérdidas y ganancias 326.720,38 AL A5 00
Derivados (Notag8) _ 610.567,93  TREIEFI4
Total ingresos de inversiones afectas a |a prevision social de
aportacion definida 1.241.089,70 1.604.731,22
Ingresos por infereses 13.237,30 27.704,67
Beneficlo por enajenaciones _51.778,72 2.100,44
Total ingresos. del inmovillzado material y de las inversiones (*) 65.013,02 28,805 14
2025 2024
Gastos por contratacion de valores {128,00} (484,31)
Gastos por intareses - -
Pérdida por enajenaciones - -
Variaciones de valor razonable-
Otros actives financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (90.861,00} {159.682,53)
Derivados (Nota 8} (529.003,17)  (617.206,51)
Total gastos de Inversiones afectas a la previsidn social de
aportaclon definida (619.992,17) (777.373,35)
(Gastos por intereses - -
Pérdida por enajenaciones [116.169,40)  (80.610,46)
Total gastos del inmovilizado materfal y de las.inversiones [**) ~ [116.168,40) {80.610,46)

™) Los "Ingresos del inmovilizado material v de las Inversiones” corresponden al Plan de prestacion definida
“Pasivos y Beneficiaros de Winoa Ibérica Plan de Prevision Social de Emplac® (véase Nota 10).

{*") Los “Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones™ corresponden al Plan de prestacion definida
“Pasivos y Beneficiaros de Winoa ibérica Plan de Prevision Social de Empleo” (véase Nota 10).
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Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminada el 31 de diciembre
de 2025
{Exoresada en euros)

Ei epigrafe “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida” recoge, al 31
de diciembre de 2025, 222.759,91 euros correspondientes a plusvalias en activos financieros de
entidades vincufadas al grupo del Socio Promotor (Nota 18) - 395.791,14 euros al 31 de diciembre de
2024 -, A su vez, el eplgrafe “Gastos de inversiones afectas a |la prevision social de aportacion definida’
recoge, no recoge ningln importe al 31 de diciembre de 2025 y- 2024, correspondientes a ‘minusvalias
en activos financieros de entidades vinculadas al grupo del Socio Promotor (Nota 18).

Vencimientos {valor de coste}

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros. clasificados deniro de la categoria de
“Valores representativos de deuda’, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Eiercicio 2025

: ) 2020y
e T 2028 slguientes Total
Activos financieros disponibles para la venta . - 414,337,909 414.337,99
Otros activos finandieros & Valor Razonable
con cambics en PyG -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento N - i e S
Total . s - 41433709  414.337,99
Ejerciclo 2024
i 2028y
_ @was  #aE 2027 . sigulentes _  Total
Activos financieros disponibles para la venta . - . 852.8198,34 £52.819,34
Otros activos financiercs a Valor Razonable
con camblos en PyG - N - " ,
Inversiones mantenitas hasta ¢l vencimiento — = - - .
Total . == = B52819.34 E5Z.848,34

Determinaclén def valor razonable de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria
ser enfregado o liquidado, respectivamente, en una fransaccién realizada en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. La referencia mas objetiva
y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).
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Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

‘Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su
valor razonable al establecldo en transacciones recientes de instrumentos anélogos y, en su defecto, a
modelos mateématicos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional. Los modelos utilizados mas frecuentes son el Método del valor presente, Montecarlo y
Black-Scholes. En la utilizacién de estos modelos, se tienen en consideracién las peculiaridades
especificas del activo o pasivo a valorar y, muy especialmente, tos distintos tipos de riesgos que el
activo o pasivo lleva asociados. No obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los.modelos de
valoracién desarrollados vy las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente
con e! precio al que el activo o pasivo podria ser entregado o liquidado en la fecha de su valoracion.

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se corresponde con su valor razonable, el
proceso de valoracion se realiza seglin una de las siguientes metodologias:

- Valoracion utilizando directamente la propia cotizacion del instrumento financiero, observable y
capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos (Nivel 1). Se incluyen en este
nivel los valores representativos de deuda cotizados, otfros instrumentos de capital cotizados, los

derivados de mercados organizados, asi como los fondos de inversién.

— Valoracion mediante la aplicacidn de técnicas de valoracion que utitizan variables obtenidas de datos
y curvas de spread cotizadas en mercado {Nive! 2), Se incluyen en este nivel valores representativos
de deuda no cotizados, ofros instrumentos de capital no cotizados v derivados OTC, tales como
swaps, contratos a plazo, credit default swaps (CDS), etc. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no
existen activos clasificados como Nivel 2.

La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable al 31
de diciembre de 2025 y 2024, desglosado segin el método de valoracion utilizado en la estimacién del
valor razonable (en euros).

e 208 s 2008
_Valor razonable ___Valor razonable
Valor en libros. Rivef1  NivelZ Valorenlibros  Nivelt  Nivel 2

Activos-

Ofros aclives a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias- )
Instrumentos de patrimonio 12.076.104,88 12.076.104,98 - 11.320.446,76 11.320.446,76
Velores representalivos das deuda (*) - - = - - -

Activos financieros disponibles para la

venta-
instrumentos de palrimonio B - -
Valores representativos de deuda (™) 338.653,83 339.653,83 844.811,98 844.811,88 -

(*} No incluye los intereses explfcitos devengados no vencidos.

Enlos Anexos | y Il adjunios se incluye un detalle de la cartera de valores de la Entidad al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

—



:39582719

Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

‘Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros) B

Gestion del riesgo de la E.P.S.V.

La gestidn del riesgo de la Entidad esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios ‘para
controlar la exposicién a las varlaciones-del valor razonable como consecuencia de ia evolucién de los
mercados, de los tipos de interés y tipos de cambio, asl como de los riesgos. de crédito y liquidez,
siguiendo las directrices establecidas en la normativa aplicable, en la Declaracién de Principios de
Inversion de los planes o la propia Junta de Gobierno de la Entidad.

Teniendo en cuenta tamic el marco de control del cumplimiento normativo ¥ de {a gesiion de ilesgus
implantado, como el resto de elementos que se incluyen en el sistema de gobernanza, Ia Junta de
Gobierno de a Entidad no considera que hayan existido impactos especificos significativos derivados
de la sitvacién geopolitica, ni a nivel cuantitativo ni cualitativo, mas alld de los efectos globales que la
expansién del mismo hayan causado en las perspectivas de crecimiento de la economia y en la
evolucién de los mercados durante el ejercicio 2025.

Control de los riesgos inherentes a las inversiones

Tal y como se recoge en su correspondiente Memorfa de Control Interno, GIIC Fineco, S.G.1.1.C.,
§.A.U,, sociedad del Grupo Fineco en |a que-se ha delegado la gestion de las inversiones, cuenta con
los medios técnicos y humanos necesarios para llevar a cabo las actividades de control interno ds la
gestion de las entidades gestionadas por ella.

En particular, respecto del Riesgo de Crédito, se analiza con caracter previo a la inversién, las
caracteristicas del emisor y de la emisién a ser adquirida, y se realizan seguimiento periédico para
intentar praver posibles contingencias en materia de crédito {como seria una disminucién en la
calificacién de algun emisor, o la contingencia de un evento de crédito), teniendo en cuenta la
exposicion al riesgo de crédito por sector, por emisor, por calidad crediticia y duracion.

En cuanto al riesgo de Mercado, se revisan periédicamente los valores en cartera y sus porcentajes en
la misma vigilando el porcentaje de exposicion a cada tipo de mercado con el fin de controlar el posible
impacto negativo de posibles evoluciones desfavorables de los mismos,

Asimismo, la SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad dél mercado de los
valores en que invierte la lIC, considerando la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto
de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones a través de los mecanismos normales de
contratacién.

Control [nferno. responsabilidad v melodoloyia

Los controles internos y el manejo de la informacién relativa a'los mismos los realizar4 la persona
responsable det drea de prevision social de Fineco. Esta a su vez los someters a revision del Comité
de Inversiones quien decidird en todo caso las medidas correctoras y preventivas ante potenciales
desviaciones sobre los limites de riesgos establecidos.
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Etorpensidn, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre

de 2025
{Expresada en euros) i

Las mietodologias para el célculo de los limites de riesgos, sus medidas de control y excesos producidos

son los siguientes:

Calculo del consumo de los Hmites de diversificacion de cada plan por clases de activos, emisores,
grupos, calificacién crediticia, efectivo en deposito; medidos sobre |a base del total de efectivo sobre

‘¢l total del activo de cada plan.

Metodgloafa de Calculo: la inversién total por clases de activos es agregada usando la valoracién

total a la fecha de célculo de cada una y comparandola con el total del active del plan,

Limites nenerales: diversificacién por activos y clases de activos planteada en el artfcu!o 11.4 del
Decreto 92/2007 de 29 de mayo y en la Orden de 13 de febrero de 2024 que modifica Iz Orden de
29 de abril de 2009, articulos 18 al 20.

Limites especificos: ademas de los determinados en el apartado anterior, ofros limites establecidos
en la Declaracion de Principios de Inversion.

Calculo de la maxima pérdida en activos derivados o esiructurados en base al método de calculo
propuesto en la Orden de 13 de febrero de 2024 que modifica la Orden de 29 de abril de 2009,

Metodologia de Céleulo: Se entenderan por pérdidas potenciales, las resultantes del céiculo del
Value-at-Risk asociado a 1,3 veces la volatilidad que dichos activos asignados al plan, o lo que es
lo mismo, las pérdidas en las que incurririan dichas posiciones en el 10% de los peores escenarios
de simulacién paramétrica. El sistema de célculo definido por la Entidad permite el control diario de
las de pérdidas potencigles y articula un sistema de acciones correctoras en el caso de
incumplimiento de dichos limites.

Dichas acciones incluyen la comunicacion de la infraccion a los responsables de la gestién de esa
posicidn en derivados o estructurados y el confrol y seguimiento de las necssarias medidas
correctoras.

En congreto, el método de céloulo diario se basa en la siguiente férmula, recogida en la Qrden
mencionada:

Pérdida=-1,3*5"c*P

5 = delta de los derivados directos o de las posiciones indirectas en productos estructurados.

o = volatilidad anualizada del activo subyacente

P = valor de mercado del activo subyacente a cada fecha de célculo

Limite: Tal y como establece el articulo 12 de la Qrden de 29 de abril de 2008 de la Consejera de
Hacienda y Administracion Piblica, los insfrumentos financieros derivades contratados como
inversion, para gestionar de forma mas eficaz los activos en un plan de prevision, bien de forma
directa 0 a través de un producto estructurado, no podran exponer a los actives a pérdidas
potenciales o reales que superen el 5% del conjunto de activos asignados el mismo.
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Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria da las cuentas anuales correspondiente al ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
[Exoresada en euros)

- Céleulo de la exposicion méxima a activos con vocacién de renta variable tanto de cobertura como
de inversidn, que generen exposicion indirecta a otros activos subyacentes variables.

Metodologia de Gélculo: la inversién en cada activo es ponderada por su sensibilidad a activos
subyacentes de renta variable. Las madidas de sensibilidad usadas son el porcentaje de inversién,
la delta de los productos derivados o la beta en otros activos. Dicho célculo de nominal
comprometido en renta variable es agregada usando a valoracién total a la fecha de calculo de cada
una y comparandola con e! total del activo del plar.

Limite: limites a la inversién de renta variable establecidos en la Declaracién de Principios de
inversién de cada plan.

- Riesgo Coniraparte; Para las inversiones en renta fija, el rating minimeo de las emisiones en cartera
debe situarse en BBB- (segiin S&P o rating eguivalente por otra agencia de calificacion). No
obstante, se podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacidn crediticia por debajo de
BBB-, en caso de reducciones de rating de emisiones que ya estén en cartera, En &l caso de
emisiones sin rating, se atender4 al rating de su emisor, En caso de que estos limiies de riesgo de
crédito se excedan, |a gestora dispone de un plazo de tres meses para cumplir con el limite maximo
como esta definido.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, todos los planes de la Entidad cumplian los limites estipulados en
¢! articulo 11 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el gjercicio de determinadas
actividades de las Entidades de Previsidn Social Voluntaria.

8. Operaciones con instrumentos derlvados y depdésitos estructurados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las posiciones de derivados son clasificadas en et eplgrafe "Activos
y pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” con el siguiente detalle:

a) Futuros financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad tenia vigentes los siguientes contratos de futuros
comprados calificados como derivados financieros de inversidn:

Ejercicio 2025
Valor nominal
Posicién del Activo Namero de ‘ comprometido Efactivo
_Derivado Subyacente contratos _Vencimlenio {Euros) ("} ~ {euros)
PPS Empleo Etorpension Mixto Comprade  Eurostoxx 50 1 20/03/2026 ~  57.835.00 -
PPS Empleo Etorpension Mixto Comprado S&P 500 ( 206/03/2026 293.154.94 (2.202,88!
 350.089,94  (2.202,88)
™ Estos Instrumentos se liquidan diarlamente por diferencias.
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Elerciclo 2024

Valor nominal

Posicion del Activo Nimero de comprometido Efectivo
Derivado  Subyscente  contratos  Vencimiento (Euros) {*) jeuros)
PPS Empleo Etorpension Mixto Comprado  Eurostoxx 50 1 '21/03/2025 48,730,00 -
PPS Empleo Etorpension Mixto Comprado S&F 500 2 21/03/2025 582.857,60 (2.221,36)
63158769 !_2.221-,35!

) Estos instrumentos se liquidan diariamente por diferencias..

b)  Ogpcignes financieras

Al 31 de diclembra de 2025 y 2024 [2 Entidad tiene vigentes los siguientes coniratos da opolones
califipadas comg derivados financieros de inversion:

Ejerdieis 2025
Valor nominal
Posicién del Activo Namero de comprometido Efectivo
_ Derlvado  Subyacente  coatratos  Vencimiento. __ (Euros)  _ (suros)
PPS Empleo Etorpensién Mixto Put vendida  Eurostoxx 50 15 19/06/2026 727.50000  (7.027,50!
727.500,00 {7.027,50)
Elercicio 202
Valor nominal
Poslcién del Active Numero de comprometido Efectivo
Dorivado  Subyacente  contratos  Vencimiento __ (Eurcs) {euros}
PPS Empleo Etorpension Mixto Putvendida Eurostoxx 50 19 20/06/2025 788.500,00 (9.956,00
788.500,00 {2.956,00)

La Entidad tiene registrados en la categoria “Préstamos y partidas a cobrar — Otros Créditos” del
balance adjunto al 31 de diclembre de 2025 y 2024 depositos de garantia por operaciones de
riesgo y compromiso por importe de 46.609,56 y 60.753,35 euros, respectivamente (Nota 7),

Durante el ejercicio 2025, Jas diferencias positivas y negativas producidas entre el precio de
contratacion de los futuros financieros y los sucesivos valores de mercado ascendieron a
610.567,.93 y 520.003,17 euros, respectivamente (786.137,14 y 617.206,51 euros,
respectivamente, durante el ejercicio 2024), los cuales se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en los epigrafes “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion
definida® y "Gastos de inversiones afectas a la previsidn social de aportacion definida”,
respectivamente {véase Nota 7).
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9.2

Pepositos estructirados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Ia Entidad no posee instrumentos financieros de esta clase.
Fondos Propios

Fondo Mutua|

El saldo de este epigrafe corresponde al importe aportadoe por el Socio Promotor, Fineco
Sociedad de Valores, S.A. {véanse Notas 1 y 2), segln lo establecido en la legislacion vigente y
no forma parte de los derechos consolidados de los socios y beneficiarios.

A este respecto, y en cumplimiento de los requerimientos introducidos por el Decreto 203/2015
sobre la cuantia minima del Fondo Mutual, el Socio Protector realizé con fecha 27 de junio de
2016 una aportacion adicional de 20.000,00 euros, quedando de esta manera el Fondo Mutual
en 50.050,61 euros en ambos ejercicios, encontrdndose tofaimente desembolsado vy
materializado en activos aptos (véanse Notas 7, 17 y 18).

Reservas

El Decreto 82/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades
de las Entidades de Prevision Social Voluntaria establece que las entidades deberan mantener,
con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se materialicen sus provisiones
técnicas. Estos activos estaran libres de todo compromiso previsible y serviran como margen de
seguridad disponible para absorber las desviaciones entre les gastos y prestaciones, previstos y
reales.

El margen de seguridad debera contar con un importe minimo, al cierre del ejércicio, equivalente
a la suma de:

- el 4% de las provisiones técnicas correspondientes a los planes de prevision social que
asuman Ia cobertura de riesgos -biométricos, el resultado de la inversion o un nivel
determinado de las prestaciones, en virtud de lo dispuesto por el Decreto 92/2007, de 29
de mayo, del Gobierno Vasco, para aquellos planes de prestacién definida (véase Nota
17).

- el 0,125% de las provisiones técnicas afectas a planes de previsién de aportacion definida
en los.que el socio asuma el riesgo de la inversion. En este Ultimeo caso, |a disposicion
transitoria segunda del Decreto 203/2015 establece un pericdo de adaptacion de 10 afios,
a partir del ejercicio 2016, con un minimo de un décimo anual de su importe (véase Nota
17).

A lo largo de los ejercicios 2025 y 2024 con objeto de cumplir con la cuantia minima del margen
de seguridad de los dos apartados anteriores:

- Se ha revertido contra resultados 20.948,54 euros (3.929,68 euros revertidos durante el

ejercicio 2024), registrandose en el apartado "Otros gastos técnicos — Otros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (veéase Nota 13).
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- ‘8o ha aplicado a reserva legal el resultado positivo del gjercicio 2024 de los planes de
aportacién definida de la Entidad por importe de 2.015,84 euros (1.369,69 euros de
resultado positivo del ejercicio 2022 aplicado a reserva legal a lo largo del ejercicio 2023)
(véase Nota 4).

En consecuencia, 2 31 de diciembre de 2025y 2024, el saido de este epigrafe incluye 25.955,18
y 44.887,88 euros, respactivamente, en concepto de Reserva Legal y como margen de solvencia
para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Entidad posee reservas suficientes para cumplir con
ios requisitos de margen de seguridad exigidos por la normativa vigente {véase Nota 17).

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025 estan registradas reservas voluntarias por imporie de
190.754,48 euros {401.339,43 al 31 de diciembre de 2024), que fundamentalmente provienen de
resultados positivos de ejercicios antericres del plan “Pasivos y Beneficiarios de Winoa Ibérica
Plan de Prevision Soclal de Emplec”.

9.3 Resultados de giercicios anterigres
Ei saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores’ recoge, en su caso, los resultados de
ejercicios anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacion de la Entidad.
Al 31 de diciembre de 2025, no hay saldo en este epigrafe (210.584,94 euros al 31 de diciembre
de 2024)
16. Provisiones técnicas
10.1 Provisiones_técnicas afectas a la srevision social de aportacién definida cuando el riesgo de
inversion lg asumen los socios
A continuacién, detallamos los saldos de las provisiones por operaciones de la actividad de
prevision social y los valores liquidativos de cada parte alicuota al 31 de diciembre de 2025 y
2024;
Eierclcio 2025
Prtoé::;'.ii:anses Nuﬁnr?;;:eie Valor de la unidad
{Euros} de cuenta de cuenta {Euros}
PPS de Empleo Etorpensién Mixto 10.503.078,50 333.237,83 31,78
PPS de Empleo Etorpension RF ' 997.480,30 §8.738,13 11:24
PPS Winoa lbérica AD 2.684.590,50 150.218,85 I £
Total 14.275.159,50 '
Ejercicio 2024
PE:LSII::: = N.fnT;.-:gef Valor de la unidad
{Euros} de cuenta -de cuenta (Euros)
PPS de Empleo Etorpension Mixto 10.665.457,35 349.773,03 30,49
PPS de Empleo Etorpension RF -976.867,58 88.738,13 11,01
PPS Winoa Ibérica AD 2.785.300,66 160.807,22 — 17,30
Total 14.427.635,09 '
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El detaile dei movimiento de provisiones técnicas de la Entidad se muestra a continuacion:

Ejerciclo 2025

Provislones técnicas al 01/01/2024

Aportaciones y Traslados
Prestaciones, Traslados y Rescates
Gastos

Imputacién a Provisiones Técnicas (*}
Rendimientos imputables al plan

Provisiones técnicas al 31/12/2025

PPS Empleo PPS Empleo
Etorpensidn Etorpensién PPS Winoa
Mixto Renta Flja Ibérica AD Total
10.665.457,85 976.867,58 2.785.309,66 14.427.635,09
334.717,88 = 111.462,24 446.180,12
{846.595,73) 5 (300.145,31) {1.146.741,04)
(78.989,29) (6.932,59) (20.054,60) {104.976,48)
25.129,79 1.105,00 5.728,20 31.964,08
493.358,00 25.450,31 10228022  621.007,53
10.593.078,50 007.490,30  2.684.500,50  14.275.150,30

™ La Asamblea Ganeral, en su reunion de 23 de octubre de 2013, aprobé la imputacion diaria del
superdvit generado por la diferencia entra el gasto da reglamento v los gastos reales devengados, a
provisiones técnicas (véase Nota 13).

Ejercicio 2024

Provisiones técnicas al 01/01/2023

Aporiaciones y Traslados
Prestaclones, Traslados y Rescates
Gastos

Imputacién a Provisiones Técnicas (%)
Rendimientos imputables al plan

Provislones técnlcas al 31/112/2024

PPS Empleo PPS Empleo
- Etorpensién Etorpension PPS Winoa
__Mixto ~ RentaFija _ lbéricaAD =~ Total

10.367.597,90 1.085.846,78 2.504.205,17 13.957.649,85
482.024,33 14.000,00 126.523,13 622,547 46
(766.560,10) (154.505,63) (522,44) {921.588,17)
(77.8886,33) (5.835,40) {19.598,71) {103.321,44)
36.454,31 1.204,02 7.241,18 44,989,52
623.827,74 ~ 36.067.,81 167.462,32  827.357,87
10.665.457,85 976.867,58 2.765.309,66 14.427.635,00

*) La Asamblea. General, en su reunién de 23 de octubre de 2013, aprob6 la imputacion diaria del
‘superavit generado por la diferencia entre el gasto de reglamento y los gastos reales devengados, a
provisiones téenicas (véase Nota 13}
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10.2.

Las cuotas y las prestaciones de la aclividad de prevision social devengadas durante los
ejercicios 2025 y 2024, se encuentran registradas en los epigrafes "Cuotas devengadas” y
"Prestaciones y gastos pagados” de la cuenta t&cnica afecta a lag actividades de los planes de

prevision de las E.P.S.V., respectivamente.

Provisiones matematicas

El epigrafe “Provisiones técnicas - Provisiones por operaciones de la actividad de previsién social
- Provisiones matemdticas” del balance adjunto refleja los importes'constituidos para cubrir la
valoracién actuarial de los compromisos cubiertos por el Plan de Prevision Social de Empleo
Pasivos y Beneficiarios de Winoa Ibérica {véanss Notas 1 y 2). Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, las provisiones han ascendido a 231.099,16 y 754.812,81 euros, respect:vamente yestan
registradas en ‘los epigrafes “Provisiones técnicas-Provisiones matemdticas” y “Resto de
Pasivos-Pasivos por asimetrias contables” del balance adjunto, conforme al slguiente desglose:

Valoracion de los compromisos

. cublertos

2025 2024
Provisiones mateméticas 231.099,16 632.347,92
Pasivos por asimetrias contables o - 122.464,89
Total 23__1.099,18 . _7_54,812,81

Al 31 de diciembre de 2025, la valoracidn actuarial de los compromisos cubieros en el plan-de

prestaciin defindg “Plan de Prewsmn Social de Emples Fasivas v Benefitiarios de Winos

Ibérica” se ha establecido en base a estudios efectuados por sctuarios indepandiares, confarme
@ Jas sigwentes bases téenicas:

s  Tablas de supervivencia aplicadas: PER2020 de primer orden.

e Tasa de revalorizacion de las prestaciones: Indice de Precios al Consume estimado a
futuro de un 2,00%

e Tipo de interés técnico: 3,48%

Al 31 de diciembre de 2025, el valor actuarial de los compromisos cubiertos para el colectivo de
socios pasivos asciende a un importe de 231.089,16 suros.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han realizado aportacionas al plan de prestacién
definida de la-Entidad.

Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024, las prestaciones realizadas al plan de prestacién
definida de la Entidad han ascendido a 496.372,80 y 43.214,42 euros, respectivamente, y estén
registradas en el epigrafe de “Prestaciones y gastos pagados” de la cuenta técnica afecta a las
actividades de los planes de prevision dé las EP.S.V.

Los gastos de gestién y administracién incurridos por este ptan durante los ejercicios 2025 y 2024

han ascendido a 9.250,77 y 8.256,93 euros, respectivamente (véase Nota 13).
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Las provisiones matematicas asociadas a este plan han variado en 2025 y 2024 segun el

siguienite desglose:

Provisién Matemética Inicial
Préslaciones
Actualizacion anual valoracién actuarial

Provision Matemnatica Final

10.3. Socios ordinarios y beneficiarios

2025 202
632.347,92 853.054,57
(496.372,89) (43.214.42)
L9512413  {(1TTABREN)
231.099,16 §32.347, 52

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el niimero de socios ordinarios y beneficiarios de la Entidad
asciende a 309 y 338, respectivamente, cuya distribucién por Planes, considerando que un
mismo asociado puede estar adscrito a distintos Planes, es la siguiente;

Efercicio 2025

PPS de Empleo Etorpensitn Mixto
PPS de Empleo Etorpension RF
PPS Winoa Ibérica PO

PPS Winoa Ibérica AD

Ejercicio 2024

PPS de Empleo Etorpensidn Mixto
PPS de Empleo Etorpension RF
PPS Winoa Ibérica PD

PPS Winoa Ibérica AD

Total

Socios ordinarios Beneficiarios . Total
188 9 205
- 4 28
4 4
.2 N e 7z
262 17 309
Socios ordinarios Beneficlarios Total
205 10 215
24 4 28
- 20 20
7% _ i B
304 34 338
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El miovimiento de altas y bajas de socios ordinarios y beneficiarios, experimentade en cada Plan

durante los gjercicios 2025 y 2024 se presenta a continuacion:

PPS de Empleo Etorpension Mixto
PP de Empleo Etorpensién RF
PPS Winoa Ibérica PD

PPS Winoa ibérica AD

PPS de Empleo Etorpension Mixto
PPS de Empleo Etorpension RF
PPS Winoa Iberica PD

PPE Winoa Ibérica AD

Total

_31.12.2024 Altas Bajas _ _ 31.12.2025
216 = 10 205
28 - - 28
20 . 16 4
- L. SR 7 T2
338 _4 33 308
_ 311422023 = AMas ~ Bajas _31.12.2024
225 K] 19 #18
27 £ 3 28
.23 - 3 206
70 6__ & = 18
345 18 26 338

Tomando como base el valor liquidativo de los activos y pasivos de cada Plan de la Entidad, la
rentabilidad neta anualizada de los ejercicios 2025 y 2024, atribuible a os derechos consolidados

de los socios y beneficiarios se presenta en el siguiente cuadro:

PPS de Empleo Etorpansién Mixto
PPS de Empleo Etorpension RF
PPS Winoa (bérica P

PPS Winoa Ibérica AD

2025

Rentabilidad heta anualizada

4,25% 5,79%
211% 3,39%
{0,98%) 3,44%
3,36% 6,14%
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11. Débitos y otras partidas a pagar

Ei desglose de esta categoria del pasivo del balance adjunto, al 31.de diciembre de 2025 y 2024, es el
siguiente.

2025 204
Deudas por operaciones de la actividad de la prevision social:

Deudas con Socios - -
Deudas con Entidades de Crédito 3.486,98 -
Otras deudas:

Deudas con Administraciones Publicas (Nota 12} 16.276,91 12.652,12

Reslo de déudas 4090823 39.46886
Total 60.672,12 . 52,160,98

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe "Resto de deudas’ recoge principalmente la
periodificacién de la comisidn de gestion y administracién por importe de 18.244,17 v 18.864,29 euros,
respeclivamente (Nota 18).

12. Situacién fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Entidad esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades a un tipo
de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario, con la excepcitén de las correspondientes a los
rendimientos implicitos en activos financieros con retencién Unica en origen (véase Nota 5.d). No
obstante, se deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los
sujetos pasivos sometidos al régimen general.

Al 31 de diciembre de 2025, el epigrafe "Créditos con las Administraciones Piblicas” del activo del
balance recoge las retenciones practicadas durante el ejercicio, ascendiendo dicho saldo a 59.538,25
euros {108.086,15 euros al 31 de diciembre de 2024) - Nota 7 -. Al 31 de diciembre de 2025 el saldo
registrado en.el epigrafe “Deudas con Adminisiraciones PUblicas” del pasivo del balance asciende a
16.276,91 euros (12.692,12 euros al 31 de diciembre de 2024) -véase Nota 11-.

De acuerdo con lo previsto en la Norma Foral 2/2005 de 10 de marzo, la Entidad tiene abiertos a
inspeccion fiscal por parte de las autoridades fiscales los cuatro dltimos ejercicios en relacién con todos
los impuestos que le son de aplicacion. La Junta de Goblerne de [a Entidad no espera que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

13. Gastos de gestiéon y administracion

Conforme a la normativa vigente, los gastos de administracion de las Entidades de Previsién Social
Voluntaria que cubran las contingencias de jubilacién, asi como de fallecimiento, incapacidad
permanente, desempleo de larga duracion o enfermedad grave que operen bajo el sistema de
aportacién definida, deberan ser consignados, en términos porcenfuales, en sus reglamentos
respectivos, de acuerdo con sus estatutos. A estos efectos, tendran la consideracién de gasios de
administracion todos los gastos directos e indirectos en que se incurra como consecuencia de la
administracidn del patrimonio afecto a cada plan de prevision, con la excepcién de los gastos de
intermediacion derivados de la compra o venta de valores.
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Durante los ejercicios 2025 y 2024, los gastos de administracién fijados en los reglamentos se detallan
a continuacién:

2025 2024
PPS de Empleo Ftorpension Mixto 0,75% 0,75%
PPS de Empleo Etorpensién RF -0,60% 0,60%
PPS Winoa Ibérica PD (*) 0,75% 0,75%
PPS Winoa Ibérica AD 0,75% 0,75%

{" Célculo realizado sobre provisiones técnicas.

Con fecha 23 de octubre de 2013 la Asamblea General de la Entidad aprobé la imputacién a provisiones
técnicas del superavit generado por la diferencia. enire el gasto de reglamento y los gastos reales

devengados (véase Nota 10).

Los gastos realmente incurridos por la Entidad durante los ejercicios 2025 y 2024 en la realizacion de
las actividades de los planes de prevision, asi como su imputacidn a las diferentes categorias de gasto,
se desglosan a continuacién. Dichos gastos son registrados en cada uno de los epigrafes de la cuenta
de pérdidas y ganancias cuenta técnica afecta a las actividades de los planes de prevision.

Elerciclo 2025
Imputables a las Gastos de Otros gastos
Inversiones ~  administracién técnicos . Total
Gastas da Jeposkais y custnda (Nohs 144 - {3.954,46) B (3.954,46)
Gasitg te pesbin (hgts 18} - (47.805,45) {47.805,45)
THras guislos 98 SminisiracsEn - (29.063,01) - {29.083,01)
Margen de Segurided |Na@ 8 2 i — =———- = 2094854 20.948,54
Total {*} . - {80.822,92) 20.948,54 (59.874,38)
Eiercicio 2024 )
Imputables a las Gastos de hries gastos
inversiones administracién bemicet Total
Gastos de depositaria y custodia (Nota 14) (3.097,12) - {3.997,12)
Gastos de gestién (Nota 19) (39.020,61) {39.020,61)
Otros gastes de administracidn - {21.555,28) - (21.555,28)
Margen de seguridad (Nota 9.2) - - N - 3.920.69 3.929,69
Total {*) , - {64573.01) 3,929,60 (60.643,32)

* Dentro de este epigrafe se incluyen los honorarios satisfechos por servicios de auditoria externa correspondientes a los
ejercicios 2025 y 2024 que han ascendide a 4.254,18 y 4.118,28 euros, respectivamente (VA y gastos adicionales
incurridos no Incluides). Ademds de los honorarios de auditorfa, durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han facturado
a la Entidad otros senvicios por empresas vinculadas a la sociedad audifora. Asimismo, este eplgrafe incluye en los
ejercicios 2025 y 2024, 73.178,43 y 74.089,85 euros, respectivamente, por "Comisiones de gestion” y 25.372,98 y
35.069,24 euros, respectivamente, por “Retrocesiones de comisiones” (Nota 18).

Al 31 de diciembre de. 2025 y 2024 ia Entidad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en opsraciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior

al plazo legal de pago.
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A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julic (modificada a través de la Disposicién final segunda de'la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre y del articuio 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre) preparada conforme a la Resolucion
del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en ia memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

[T T 028 | 2024 |
i ;. Dias ... Dias

| Periodo medio de pago a proveedores 0,86 0,72

i Ratio de operaciones pagadas ‘ W08 l 8,73

! Ratio de operaciones pendientes de pago ,-.. g2z | _nm

§ . Euros :

«
[ . - = s

-
T i
i *
i
|

{ Total pagos reslizados 57.929.15 | 47 702,38
| Total pagos pendientes 2053968 | 0078
i ' - importe Faciuras
A — - (Euros {Nomero) |
jchJtal pagos realizados plazo legal | §7.929,15 17
; Porcentaje sobre el total de pagos realizados 3 100% o 100%
B _ o 2024
Importe Facturas
P —— (Euros) (Numero)
Total pagos realizados plazo legal 42.702,38 113
1% | 100% |

Poreentale sobre el total de pagos realizades

Conforme a la Resolucion de! ICAC, para el calculo del periode medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicips devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en Ja
partida “Débitos y otras partidas a pagar ~ Otras Deudas - Resto de deudas” del pasivo corriente del
balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.
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Etorpensién, Entidad de Previgién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expiresada en euros)

14, Gastos de depésito y custodia

La custodia de las inversiones de la Entidad estd encomendada durante los ejercicios 2025 y 2024 a
Cecabank S.A (véanse Notas 1 y 7), recogiendo.el epigrafe “Gastos de Explotacion Netos — Gastos de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias los importes abonados por dicho servicio, que al
31 de diciembre de 2025 y 2024, ascienden a 3.954,46 y 3.997,12 euros, respectivamente {Nota 13).

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el porcentaje de lds comisiones satisfechas a la entidad depositaria
fue, para la totalidad de los Planes del 0,027% calculado sobre el patrimonio diario de cada uno de

ellos.
15. Servicio de Atencién al Socio

En virtud de !a Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre los Departamentos
y Sarvicios de Atencién al Cliente y Defensor del Cliente de las Entidades Financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre)} de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de
Administracion de Fineco, Sociedad de Valores, S.A. (el Socio Promotor de la Entidad ~ véanse Notas
1 y 9) cre6 con fecha 10 de enero de 2003 el Departamento de Atencion al Cliente del Grupo Fineco, y
aprobd el nombramiento del titular det mismo y la designacion de la persona encargada de las
relaciones con los comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros. Con fecha 23 de
abril de 2013, el Consejo de Administracién de Fineco Sociedad de Valores, S.A. modificd la persona

designada como Defensor del Socio.

En consecuencia, el servicio de atencion al socio beneficiario de la Entidad es realizado por el Socio
Promotor, por cuenta de ésta.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha recibido reclamacion o queja alguna procedents de sus
clientes relacionada con sus intereses y derechos legalmente reconocidos, por lo que no ha sido
necesario dictar ningtin tipo de decisién, recomendacién o sugerencia.

16. Estado de cobertura de provisiones téchicas

A ia Entidad no les es de aplicacion la realizacion del Estado de coberlura de provisiones técnicas para
aquellos Planes de Prevision de aportacidn definida integrados en la Entidad en el que el socio asume
el riesgo de la inversion, dado que para ellos la Entidad no asume riesgos biométricos ni garantiza el
resultado de |a inversion, ni un nivel determinado de prestaciones.
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Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales ¢correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
[Expresada en suros)

El detalle del estado de cobertura de provisiones téchicas durante los ejercicios 2025 y 2024 aplicable
al Plan de Prestacion definida integrado en la Entidad “Pasivos y Beneficiarios de Winoa Ibérica, Plan
de Prevision Social de Empleo”, se muestra a continuacién:

2025 . 2024
Provisiones técnicas a cubrir (Nota 10.2)
Provislones Matematicas 231.099,16 632.347,92
Pasivos por asimefrias conlables -~ 122.464,89
231.089,16 _ 754.812,81
Activos aslgnados {Nota 7) o ‘
Valores representativos de deuda 339.653,83 844.811,98
Cuentas corrientes 3.400,24 19.831,47
Préstamos y partidas a cobrar 195,39 232,44
Otros activos 1.954,02 9.818,86
Débitos v otras partidas a pagar {825,25) {3.577,65)
344,387,23 __870.917,10
Superavit (Déficit) de cobertura 113.288,07 116.104,29

17. Estado de margen de solvencia

El articulo 10 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, modificado por fa Disposicion Final Octava de!
Decreta 203/2015, de 27 de octubre del Gobierno Vasco, establece que las entidades deberan
mantener, con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se materiaficen sus
provisiones técnicas. Estos activos estardn libres de todo compromiso previsible y serviran como
margen de seguridad disponible para absorber las desviaciones entre gastos y prestaciones, previstos
y reales.

43



. n-39582734

Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual fermtinado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

A continuacion, se presenta el detalle del superévit en el margen de seguridad durante el ejercicio 2025
y 2024:

2025 2024
Margen de seguridad constituido
Fondo mutual {Nota 9.1) 50.050,61 ‘50.050,61
Reservas (Nota 9.2) 216.709,67 446,227,31
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 9.3) - {210.584,94)
Resultado del ejercicio {Nota 4) {(10.585,98) 201584
AJustes por cambio da valor (Nota 7 y 10.7) (74.684,16) {104.842.71)
18148014 162.866,11
Margen de segurldad legal (Nota 9.2)
Planes de aportacién definida
{0,125% de las provisiones técnicas) 17.843,95 1623109
Planes de prestacion definida
(4% de las provisiones matematicas) = _9.24397 30.182.51
» ~27.087,92 4642360
Superavit (Déficit) de margen de seguridad 154.402,22 136,442,514

Al 31 de diciambre de 2025 y 2024, la Entidad cumple el margen de seguridad minimo requerido por la
normativa en vigor.

18. Operaciones con partes vinculadas

Tal y como se récoge en la Nota 1, la Entidad tiene firmado un acuerdo de gestién y adminisfracidn con
Fineco Sociedad de Valores, S.A,, sociedad perteneciente al Grupo Kutxabank (véase Nota 1) v
encargada de [a gestidn y administracién de la Entidad (véanse Notas 11 y 13). Por lo tanto, se
consideran saldos y operaciones con vinculadas las realizadas con los socios promotores, Fineco
Sociedad de Valores, S.A. o el grupo al que pertenece.
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Etorpension, Entidad de Pravisién Social Voluntaria de Empleo

Memorla de las cuentas anuales.correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025
{(Expresada en euros}

Elercicio 2025 i
Otras entidades
vinculadas al
grupo del Socio
_Soclo Promotor  _ Promeotor Total
Posiciones de activo: ‘

Periodificacion comision por Inversién en fondos (Nota 7) - 6.633,36 6.633,36

Participaciones en fondos de inversidn (Nota 7) . 5.408.510,66 5.408.510,66

Fondo Mutual {(Nota 2.1} 50.050,61 - 50.050,61

Efective y ofros activos lfquidos equivalentes (Nota 7) R 432.068,88 432.068,89
Total posicicnes de. activo 50.050,61 5.847.212,91 5.897,263,52
Posiciones de pasivo: . )

Resto de Deudas - Periodificacion Gastos de gestién (Nota 11} __  1B.24417 L 1824417
Total posiciones de pasivo : 18,244, 17 - 18.244.17
Ingresos:

Retrocesiones de comisiones (Nota 13) - 25.372,98 25.372,98

Plusvalias por actives financieros (Nota 7) _ Y 222.759,91 222.759.91
Total Ingresos - 24813280 24813289
Gastos:

Gastos de gestidn (Nota 13) {73 17B. AL} - (73.178,43)
Minugvalias por activos financieros (Nota 7} - - .
Total gastos {T3.1TEA3) - I73.3| 78#_3]

Ejercicio 20
Otras entidades
vincujadas al
grupo del Socio
Soclo Promotor Promotor Total
Posiciones de activo:

Periodificacién comision peor inversidn en fondos (Nota 7) - 6.295,92 6.205,92

Participaciones en fondos de inversién {Nota 7) . 4.652.005,07 4.652.005,07

Fondo Mutual {Nota 8.1} 50.050,61 . 5{.050,61

Efectivo y otros aclivos liquidos equlvalentes (Nota 7) — - . 1.015.432,30 1.015.432,30
Total posiciones da activo 50.050,61  5.672.733,20 §.723.783,00
Fosiciones de pasivo:

Resto de Deudas - Perlodificacion Gastos de gestion (Nota 11} 18.864,29 s ) 18.864,29
Total posiciones de pasivo ) 18.864,20 - . 18.864,29
Ingresos:

Refrocediones de comlisiones {Nota 13} - 35.089,24 35.068,24

Piusvallas por activos financieros (Nota 7) - . 395.71,14 3esTetid
Total ingresos . 430.860,38 430,860 38

-BGastos:

Gastos de gestion (Nota 13) {74.088.65) . {73.082.25)

Minusvalias por activos financieros {Nota 7) o wete = ool
Total gastos (74.082,85) - {74.068 851
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Etorpensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

Retribuclones y otras prestaciones a la Junta de Gobierno

La Entidad no satisface importe alguno en concepto de retribuciones ni tenia concedidos anticipos o
créditos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con los miembros
de la Junta de Gobierno, ni presentes ni pasados, al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

19. Hechos posteriores

.Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia ademas de los indicados en
la propia memaria que sean ohjato de incluir en la misma.
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Etorpension, Entidad de Previslén Soclal Voluntaria de Empleo

Informe de gestién del ejerciclo 2025

Evolucién de los mercados financleros

Resumen ejecutivo del ejercicio en materia macroeconémica y de mercados

£l ejercicio 2025 ha estado marcado por un entorno macroeconémico complejo, en el que la economia
global ha seguido creciendo a un ritmo moderado por encima del 3%, apoyada por el consumo y el
avance tecnolégico, pero condicionada por un contexto politico y geopolitico inclerto. La consolidacion
del segundo mandato de Donald Trump ha reavivado ias tensionés comerciales internacionales,
mientras que los conflictos en Criente Medio y Europa del Este continGian afectando al sentimiento

inversor,

En Estados Unidos, la economia ha mostrado gran reslliencia, manteniendo un crecimiento del PIB en
torno ai 2% pese a los primeros signos de enfriamiento del mercado laberal. La infifacion subyacente
empieza a revertir, estableciéndose cerca del 3%, sin embargo, ésta continia tensionada al alza, por
encima del objetivo del 2% de la Ressrva Federal. Este equilibrio entre una actividad aln sélida, una
inflacién en proceso de moderacion y un mercado laboral menos dindmice llevé a la Reserva Federal
a acometer tres recortes de los tipos de interés oficiales, de 25 puntos basicos cada uno, situando el
tipo de referencia en el 3,75%.

En Europa, el panorama econdmico ha mostrado un avance mas moderado y heterogéneo. La
eurozona encara el cierra del ejercicio con un erecimiento cercano al 1%, sostenido por la recuperacion
del consumo privado y @ aumento del gasto en defensa e infraestructuras. Alemania ha logrado
abandonar el estancamiento técnico respaldado por una mayor inversién publica, mientras que Espafia
continda situandose entre las economias méas dindmicas, con un crecimiento prdximo al 3%. Por su
parte, la inflacién se ha consolidado en torne al 2%, lo que ha permitido al Banco Central Europeo
mantener una postura monetaria prudente y gradualmente méas acomodaticia en [a segunda mitad del

afo.

En las mercados financieros, el ejercicio ha estado marcado por episcdios de volatilidad. Tras un inicio
de afio incierto por las nuevas medidas arancelarias de EE.UU., las sucesivas negociaciones bilaterales
devolvieron la corfianza a los inversores. Asl, los principales indices bursétiles han cerrado con
avances significativos: el S&P 500 acumula una subida cercana al 17% en ddlares vy el Euro Stoxx 50
en torno al 15% en divisa local, impulsados por la mejora de las expectativas de beneficios, la gran:
inversion en CAPEX de las grandes tecnoldgicas y la relajacion progresiva de las condiciones
financieras.

En renta fija, hemos observado como la curva de tipos en EE. UU. ha caido en todos los plazos (salvo
el de 30 afios, que se mantiene dénde estaba) y como la pendiente entre los framos a 2 y 10 afios se
ha pronunciado. En Europa, los mercados han recogido la incertidumbre fiscal en Alemania y Francia,
lo que ha provocado un aumento de las primas de riesgo de los paises “core”. En contraste, las primas
de riesgo de los palses periféricos Espafig, [talia, Grecia y Poriugal han seguido estrechandose. En
cuanto al crédito, la prima de los emisores corporativos con grado de inversidn ha continuado
reduciéndose a lo largo de! ejercicio. En el segmento high yield, aunque los diferenciales siguen muy
por debajo de su media histdrica, se han producido algunos episodios de tension que han generado.
una mayor volatilidad durante el afio.

El délar, por su parte, se ha depreciado cerca de un 12% frente al euro, presionado por el aumento del
-déficit fiscal estadounidense. En este contexto, el oro ha alcanzado nuevos méximos histdricos por
encima de los 4.300 $/onza, reforzando su papel como activo refugio:
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Etorpenslén, Entidad de Prevision Soclal Voluntaria de Empleo

informe de gestion del ejercicio 2025 :

Perspectivas econdmicas y de mercados

De cara a 2026, los principales focos de atencion seran el elevado nivel de endeudamiento de las
economias, la preservacion de la independencia de los bancos centrales y el cambio gradual en sl
orden mundial, marcado por el aciual contexto de tensiones geopoliticas y por las dudas en torno a la
sostenibilidad del intenso ciclo inversor en inteligencia artificial.

Evolucién de los diferentes planes integrados en Etorpensién, Entidad de Previsién Social
Voluntaria de Empleo:

A continuacion, desglosamos: evalucién de socios, aportaciones y traslados, prestaciones traslados y
rescates y movilizaciones:

2.1.- Socios ordinarios y beneficiarios: -

SUNIE S |.2025 T 2025 |
|
PPS de Emplec Etorpension Mixto 205 | 215
PPS de Empleo Etorpension Renta Fija 28 | 28
Pasivos y Bensficlarios de Winoa Ibérica PPS de Empleo 4 20
 Winoa Ibérica PPS de emgleo de aportacion definida LJe | 7% |
[Total _ ol ] 309 | 338 |
2.2.- Aportacionss y fraslados:
PPS de Emplec Etorpension Mixio 334.71 7,88§ 482.024 33;
. PP$ de Empleo Etorpensitn Renta Fila - 14.000, 00
i Pasivos y Beneficiarios de Winoa Ibérica PPS de Empleo -
| Winoa Ibérica PPS de emplec de aportacién definida A 111.462,24 126.523, 13!
Total P 446,180,012 62254746
2.3.- Prestaciones, traslados y rescates:
e e _.mes L 0%
PPS de Empleo Etorpensién Mixto | (B46.595,73) (766.560,10)
PPS de Empleo Etorpension Renta Fija | - {154.505,63)
Pasivos y Bensficiarios de Winoa Ibérica PPS de Empleo } (496.372,89) {43.214,42)
Winoa Ibérica PPS de emgiteo de ajioriacién definida ! 1300.145,317 | 1622 44,
{Total B | [1.643.113,93) |  (964.802,58) |
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2.4.- Trasfados Infernos:

I e T 2025 i: 2024
H
1
E

ST i L o

| PPS de Empleo Etorpénsion Mixto -
PPS de Empleo Etorpension Renta Fija .
_Pasivos y Beneficiarios de Winoa. Ibérica PPS de Empleo
'Winoa Ibérica PPS de empleo de aportacion definida
Total = a

2.5.- Patrimonio (Provisionss Técnicas):

— S i — 0% 7024
PPS de Empleo Etorpensién Mixto l 10.593.078,50 10.665.457,85
PPS de Empleo Etorpensién Renta Fija 99749030 | 976.867,58
Pasivos y Beneficiarios de Winoa Ibérica PPS de Empleo 231.098,16 754.812,81
Winoz Ibérica PPS de emplec de aportacion definida _ 2.684.590,50 | 2.785.30966 |
Total 14.506.258,46 = 15.182.447,90
2 6.- Rentabilidad:
. — S 7 T
PPS de Empleo Etorpensidn Mixto 4,25% 5,79%
PPS de Empleo Etorpensidn Renta Fija 2141% . 3,30%
Pasivos y Beneficiarios de Winoa Ibérica PPS de Empleo -0,98% 3.44% |
| Winoa Ibsrica PPS de er_npleo de aportacion definida | 3,36% - 6,14%

6n de socios, aportacion restaciones. rescates ¥ movilizaciones

Balance de gestion: evoluci

Ver punto anterior.

Inverslones de cada plan

En los Anexos | y Il adjuntos se incluye un detalle de |a cartera de valores, clasificados en la categoria
“Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y "Activos financieros
disponibles para ia venta” al 31 de diciembre de 2025,

Durante el ejercicio 2025 la actividad econdmica ha estado condicionada por un contexto de elevada
incertidumbre geopalitica y macroecondmica, derivada, entre otros factores, de diversos conflictos
internacionalés, tensiones comerciales, la evolucién de la inflacion y las decisionss de politica
monetaria de los principales bancos centrales.
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En este contexto, la Junta de Gobierno de la Entidad ha procedido a evaluar, tanto a cierrs del ejercicio
coma a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el impacto negativo que podria
manifestarse en las principales en condiciones de un empeoramiento de las perspectivas
macroeconémicas. Tras evaluar los potenciales efectos la Junta de Gobierno considera que la Entidad
cuenta con unos elevados niveles de solvencia y- liquidez junto con una cartera de inversiones
diversificada en -diferentes tipologias de activos que cotizan en mercados liquidos, que le permite
sostener sobradamente la continuidad de su negocio en un entorno como el actual, no existiendo
indicios que manffiesten un potencial peligro de su viabilidad futura.

En todo caso, la Entidad sigue adaptando sus procesos de forma continua y toma decisiones a corto,
medio y largo plazo de forma periédica y en funcién de la evolucién de las mencionadas circunstancias,
para seguir prestando sus servicios de la forma mas adecuada posible en este nuevo entorno. De esta
forma, la Junta de Gobiernc de la Entidad realiza una supervision constante de la evolucién de las
situaciones anteriores, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como
no financieros, que, €n su caso, pudieran praducirse.

No aplicable.

Gastos de gestlén

Conforme a la normativa vigente, los gastos de administracién de las Entidades de Prevision Social
Voluntaria que cubran las contingencias de jubilacion, asi como de fallecimiento, incapacidad
permanente, ‘desempleo de larga duracidén o enfermedad grave que operen bajo el sistema de
aportacién definida, deberan ser consignados, en términos porcentuales, en sus reglamentos
respectivos, de acuerdo con sus estatutos. A estos efectos, tendran la consideracion de gastos de
administracién {odos los gastos directos e indirectos @n que se incurra como consecuencia de la
administracidn del patrimonio afecto a cada plan de prevision, con la excepcién de los gastos de
intermediacion derivados de la compra o venta de valores.

Durante el ejercicio 2025, los gastos de administracion fijados en los reglamentos se detallan a
continuacién:

Gastos de
e e _| administracién (%) |
PPS de Empleo Etorpensidn Mixio ‘ 0,75%
PPS de Empleo Etorpension Renta Fija 0,60%
Pasivos y Beneficlarios de Winoa Ibérica PPS de Emplee (") 0,75%
Winoa Ibérica PPS de empleo de aportacusn definida 0,75%

(‘) Calculado sobre pm\dslones técnicas

Con fecha 30 de diciembre de 2011, la Asamblea General de ia Entidad aprobd para tos planes que.
operan bajo el sistema de aportacién definida la imputacidon a provisiones técnicas del superavit
generado por la diferencia entre el gasto de reglamento y los gastos reales devengados.
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Hechos posterlores

[En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de formulacidn de ias presentes

cuentas anuales no se ha producido ninguin acontecimiento adicional que afecte significativamente a la
Entidad, ademas de los ya indicados en la propia memoria de ias cuentas anuales (véase Nota 19).

Investidacioén y. desarrollo

Dado su objeto social, la EPSV no-ha desarrollado ninguna actividad en materia de_ investigacion y
desarroflo.

Adzuisiclén de acciones prouias
No aplicable,

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo ya comentado en la Nota 13 de la memoria de las cuentas anuales.

QOuperativa con [nstrumentos financieros

Dada su aclividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en ia
memoria adjunta, estd destinado a la consecucién de su objeto social, ajustande sus objetivos y
politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos. Las inversiones subyacentes de esta Sociedad no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econémicas medioambientales sostenibles.
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Reunidos los miembros de la Junta de Gobierno de Etorpension E.P.S.V. de Empleo el 23 de abri de:
2026, formulan las presentes Cuentas Anuales correspondientes ai ejerciclo 2025 y el informe de
gestion para su aprobacién por la Asamblea General de la Entidad, las cuales viensn constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito, mediante la suscripeion de los presentes folios de
papel timbrado de serie N ~pUMeros 39582684 C al 30582743 C y la hoja de firmas 39582744 C.
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el

D. Bruno Rafael Aloibar Castellanos

RILIGENCIA

La pongo Yo, la Secretaria, para hacer constar, de conformidad con lo dispuesto en la legislacion
vigente, gue en el presente folio de papei timbrado de serie N, nimero 39582744 C, constan las firmas
de los miembros de la Junta de Gobierno que asistieron a la sesidn, presentes o debidamente
representados, quienes votaron a favor de! acuerdo de formulacién.

LA SECRETARIA DE LA JUNTA DE
' GOBIERNO
Diia. Maria Colino Salazar



