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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios de Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual por encargo de la
Asamblea General de Socios:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Finecopensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria
Individual (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, ¥y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de la cartera de instrumentos

financieros

De conformidad con la legislacién vigente, las
Entidades de Prevision Social Voluntaria son
instituciones que realizan una actividad previsora
dirigida al otorgamiento de la correspondiente
cobertura, en favor de sus socios ordinarios y
personas beneficiarias, para las contingencias
establecidas en sus Estatutos y en la Ley 5/2012,
de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision
Social Voluntaria.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las provisiones técnicas de los planes de
prevision integrados en Finecopension, Entidad
de Previsidn Social Voluntaria Individual estan
fundamentalmente invertidas en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a los
instrumentos financieros (en adelante, la cartera)
de la Entidad se encuentra descrita en la nota 5
de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, y
en la nota 6 se detalla la cartera de la Entidad a
31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta &rea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Entidad por la repercusién que la valoracién de la
cartera tiene en el calculo de sus provisiones
técnicas.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Entidad en la determinacién del valor contable de
los instrumentos financieros en cartera, al objeto
de censiderar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos de la
Entidad en funcién de su clasificacién contable.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de la Entidad, entre los que
destacan los siguientes:

. Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de
la totalidad de los instrumentos financieros
recogidos en la cartera de |a Entidad a 31
de diciembre de 2025, comprobando la
respuesta recibida con los registros
contables de |la Entidad.

. Comprobacion de la valoracion de los
titulos que se encuentran registrados a
valor razonable de la cartera de la Entidad,
mediante el coniraste con valores de
mercado a la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de la Junta de Gobierno de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en Ia realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de la Junta de Gobierno de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

La Junta de Gobierno es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
gue consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, la Junta de Gobierno es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Junta de Gobierno tiene intencion de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gque influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de

escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control internc de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Junta de Gobierno de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por fa Junta de Gobierno de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Junta de Gobierno de la Sociedad gestora en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la Junta de Gobierno de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Balarice al 31 de diclembre de 2025

{Exgpresados en euros)

- . ACTIVD Notag 2025 2024,

A. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 6 5.288,328,37 _  6.808,034,58

B. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR §y7 LA ot
Derivados &

C. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON ‘ ‘

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 6 _ 57.783.386,90 58.180.920,39

Instrumentos de patrimonio 55.405.920,22 53.324.210,91
Valores representativos de deuda -2.287.466,68 2.856.709,48

D. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: — - .

£. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR & ___515.303,85 _ 1.243.568,46
Depdsitos en eniidades de crédito - .

Créditos por operaciones de la actividad de prevision social - -

Oftros créditos: 615.303,85 1.243.568,46

Créditos con fas Administraciones Publicas 293.074,44 653.704,06

Resio de créditos 322.229,41 5B5.864,40

F. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO = Al <

G. DERIVADOS DE COBERTURA R L b =
H. PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES

TECNICAS 9.2  46.149.26 T892

Provisién por operaciones de |a acilvidad de prevision social 46.149,26 K167

I. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS i = L

Inversiones Inmobillarias
J.  INMOVILIZADO INTANGIBLE N = -

K. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPGY
ASOCIADAS ' = s e s

L. ACTIVCS FiISCALES — —

‘M. OTROS ACTIVOS & 41.101,21 _B5.8A7.58
Periodificaclones 41.10%,21 B5.8R7.55

N. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

TOTAL ACTIVO 63.774.269.59 €4.375.437,07

Las Notas 1 a 19, deseritas en la-memoria y los anexos adjuntos, forman parle integrante del balance al 31 de diclembre de 2025.

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresados en euros)

..PASIVOY PATRIMONIONETO

PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

DEBITOS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR
Deudas por operaciones de la Actividad de previsién social
Daudas con Sccios
Deudas con Entldades de Crédito
Otras Deudas:
Deudas con Administraciones Piblicas
Resto de deidas

DERIVADOS DE COBERTURA

PROVISIONES TECNICAS
Provisiones por operaciones de la actividad de previsién soclal
Provisiones mateméticas
Provisionas técnicas afectas a la previsién social de
aportacion definidea cuando el riesgo de inversion lo

asumen los socios
PROVISIONES NO TECNICAS

RESTO DE PASIVOS
Pasives por asimetrias contables

PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA
LA VENTA

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIDS
Fondo Mutual
Resgrvas
Reserva logal
Reserva voluniaria
Resultado del Ejercicio

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

-SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

__Notas 2025 . 20240
6y7 447,81 61.222,77
10 413.358.27 24240430
79.773,60 0,13
79.773,99 013
20.469,85 , 3,00
313.114,43 242.401,26
66.609,25 9.397,51
246.415,18 233.003,75
63.173.006,75 63.937.595,76
63.173.006,75 63.937.595,76
9.2 46.149,26 57.016,12
9.1 63.126.857,49 63.880.570,64
63.630.782,53 64.241.222 92
3  143.48703 134.214,15
50.050,61 50.050,61
84.163,54 72.166,36
84.163,54 72.166,36
9.272,91 11.907,18
143.487,03 134.214,15
B3.774.260.59 B4.375.437.07

Las Notas 1 a 18, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte Integrante del balance al 31 de diclembre de 2025.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamentle, a efectos comparativos.



Flnecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Indlvidual

39582633

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

(Expresadas en euros)

CUENTA TECNICA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS
PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV

W,

Vi

Vil

VI,

Xl

Cuotas iImputadas al Perlodo, Netas de Reaseguro
Cuotas devengadas
Actividad de prevision soclal
Reaseguro Cetido
Cuotas procedentes de otras Entidades de Previsitn

Ingresos del Inmovilizado material y de las inversiones

Ingresos de Inversiones afectas a la prevision social de
aporiaclén definida

Otros Ingresos Técnicos

Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro
Prestaciones vy gastos pagados
Actividad de la previsién social
Reaseguro Cedido
Traspasos a otras Entidades de Previsidn

Variaclén de Otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reassguro {+-)
Provisiones para actividades de los planes de prevision de
las EPSVs
Actividad de la previsién soclal
Provisiones afectas a la previsién soclal de
aportacion definida
Provisiones matematicas
Reasegurc Cedido

Participacién en Beneficios

Gastos de Explotacién Netos
Gastos de administracion

Otros Gastos Técnicos (+ -)
Oftros

Gastos del inmovillzado material y de las tnversiones

Gastos de Inversiones afectas 2 la prevision social de
aportacién definida

Total {Resultado de la cuenta afecta a las Actividades de los
planes de provision de las EPSVs)

MNotas .

12

2025 20241(%. .
1.684.336.42 .1,360.848,35
524.068,08 589.345,88
524.068,08. 589.345,88
1.160.267,34 780.502,47
_ 6.781.676,73 8.436.084,83
(5.400,187.34)  _ (6.990.967,49)
{2.696,124,42) (2.291.104,45)
{2.703.450,55) (2.295.341,89)
7.326,13 7.147,44
(2.794.062,92) {4.699.773,04)
e 15372218 1.635.270,15
753.722,15 1.635.270,15
753.722,15 1.635.270,15
753.722,15 1.635.270,15
(10.866,86) (4.201,67)
10.866,86 4.201,67
..(207.284,05)  {2e096634)
(297.284,05) {240,566, 34
{3.424.362,82) (4.197.272,32}
7.900,09 . 11,997,18

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria y los anexos adjuntes, forman parte integrante de la cuenia de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejerciclo anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2026.

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individuat

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresadas en euros)

..Notas 2025 2024 ()
Il. CUENTA TECNICA AFECTA AL RESTO DE AGTIVIDADES
DESARROLLADAS POR LA EPSV
i Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro L —
Cuotas devengadas - -
Actividad de prevision social B
Cuotas del reaseguro cedido ( - ) -
.  ingresos del inmovilizade material y de las Inversiones - N
. Oftros Ingresos Técnicos —— s =
IV. Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro e -
Prestaciones y gastos pagados = -
Actividad de la pravisién social =
Reassguro cedido (-) - .
V. Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas da
Reasaguro {+-} T e e —
Previsiones para actividades de los planes de previsién de
las EPSVs &
Reassguro cadido - -
Provisiones afectas a la previsién social de aportacion
definida
VI. Participacitn en Beneficios i I
VIl. Gastos de Explotacién Netos _ L .
Gastos de administracion
VIIE. Otros Gastos Téenicos {(+ -) . R -
Otros ' - .
IX. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones — * B -
Xil. Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta al Resto de
actividades desarrolladas por la EFSY) i - =
HI. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION
SOCIAL
I.  Ingresos del inmovilizatio material y de las inverslones e e— v
B. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones = —— | — =
lil. Otros Ingresos 30473 -
IV. Oftros Gastos 1.668,00 ™
V. Subtotal (Resultado de la Cuenta No Afecta a las Actlvidades
de la Prevision Soclal) E——— - A
V. RESULTADO DEL EJERCICIO ([++11) _ 2.272.01 11.987,18

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria vy los anexos adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias
comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2025.

{*) Se presenta, Unica v exclusivamente, a efeclos comparativos.
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Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Indlvidual

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
{Expresado en euros)

a) Estado de Ingresos y gastos reconocidos correspondiante al efercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025
{Expresados en euros)

I.RESULTADO DEL EJERCICIO 927291  11.99718_
1. OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS SIS e Eeeh
B.1  Activos financleros disponibles para la venta . -
B.2 Coberturas de los flujos de efective - -

B.3 Coberluras de Inversiones netas en negocios en €l extranjero -

B.4 Diferenclas de cambio y de conversion

BS5 Corecclon de asimefrias contables <
B.6 Activos mantenidos para la venta -

B.7 Gananclas (Pérdidas) actuarlales por retribuciones a largo
plazo al personal

B.8 Otros ingresos y gastos reconocidos e —— i

Iil. TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGCIDOS .t il 11.997,18

Las Notas 1 a 19, descritas en }a memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del astado de ingresos v gastos
reconocidos comespondlente al ejercicic anual terminade el 31 de diciembre de 2025.

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efecfos comparatives.
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:39582637

Finecopensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria individual

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025

IExpresadas en eurosj

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION'
A1) Actividad de previsién social

1. Cobros de cuotas

3. Cobros reaseguro cadido

4. Pagos reaseguro cadido

5. Pagos-de prestaciones

7. Otros cobros de explotacion

8. Otros pagos de explotacitn )

9. Total cobros de efectivo de la actividad de prevision (1+3+7) = |

10: Total pagas de efectivo de la actividad de prevision (4+5+8) = |l

A.2) Otras actividades de explotacién

3. Cobros de otras actividades

4. Pagos de otras actividades

5. Total cobros de efectivo-de olras actividades de explotacidn (3) = Il

6. Total pagos de efectivo de olras actividades de explotacién (4) = IV

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién (I+1HHIHV)

B.) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
8.1) Cobros de actividades de inversion

1. Inmovilizado material

2. Inversiones inmoblBarias

3, Activos intanglibles

4. Instrumenlos financieres

5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupe y asociadas
6. Intereses cobrados

7. Dividendos cobrados

8. Unidad de negoclo

8. Otros cobros relacionados con aclividades de inversion

10. Tolal cobros de sfectivo de las actividades de inversion (1+2+3+445+64748+0) = V|

B2) Pagos de actividedes de inversién

1. Inmovlilizado material

2. Inversionas inmobiliarias

3. Activos intangibles

4. Inslrumentos financieros

5. Pariicipaciones en entidades del grupo, mulligrupo y asociadas

8. Unidad de negoclo

7. Otros pagos relacionados con actividades de invarsion

8. Total pagos de efective de Ias actividades de inversién {1+2+3+4+5+6+7) = V|
B.3) Total flujos de efective de las actividades de inversidn (VI-Vii)

C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacién

1. Pasivas subordinados

2. Cobros por ampliacidh de fondo rmutual

3. Aportaciones de los socios

5. Otros cobros relacionades con actividades de financlacion

6. Total cobros de efective de las actividades de financiacion {1+2+3+5) =\l
C.2} Pagos de actividades de financlacién

2. Intereses pagados

3. Pasives subordinados

4, Pagos por devolucién de aportaciones a los socios

§. Davolucion de aportaciones a fos soclos

7. Otros pagos relaclones con actividades de financiacibn

B. Total pagos de efectivo de las actividades de financiacidn (2+3+4+5+7} = IX
C.3) Total flujos de efectivo neto do actividades de financiacion (Vill-1X)

Efecto de las varlaclones de los tipos de cambio

Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes (A3 +B.3 4 6.3)
Efectivo y equivalentes al inlelo del perlodo

Ffectivo ¥ equivalentes al final del ejercicio

Componentes del efectivo y equivalentes al final del perlode
1. Gala y bancos

2. Otros activos financleros

3. Descublertos bancarios reintegrables a la vista

025

1.684.335,42
7.326,13

(6.417.739,61)
628.750,09
{206.104,03)

2.320.412,54
(5.623.843,64)

(3.303.431,10)

7.055.098,20

220.541,03
223.050,73

3.283.647,29
10.783.337,35

(6.030.180,86)

(2.969.431,77)
(8.999.612,43}
1.783.724,92

11

[ I I A |

(1.519.706,18)
5.808.054,55
5,280.328,37

5.286.328,37

202409 .

1.360.843,35
7.447.44

(7.038.868,60)
22,301,49
{232.132,89)
1.399.297,28
(7.270.801,29)

-

{5.871 .504.01;

28.602.317,73

&

198.834,47
112.952,23

4.028,254,85
32.942.359,28

(24.163.671,28)

(3.217.205,15)
(27.380.876,43)
5,561.482,85

{310.021,16}
7.118.055,71
6.308.034,55

6.806.034,55

Las Notas 1 a 19, descritag en la memoria y s anexos adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al gjerciclo

anual terminado ef 31 de diciambre de 2025.
{"} Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.



139582638

Finecopensién. Entidad de Previsién Soci‘al Voluntaria individual _

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros} e

1.  Ihformaclén general sobre la entidad y su actividad

Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual (en. adelante, “la Entidad") fue
constituida por Fineco Sociedad de Valores, S.A., el 24 de julic de 1896, con el plan de prevision
denominado “Plan de Previsién Finecopensién®. La aprobacién de esta constitucién y de los Estatutos
.y Reglamento de la Entidad por parte de !a Direccion de Seguridad Social del Departamento de Trabajo
y Seguridad Social del Gobierno Vasco se produjo el 8 de agosto de 1996. La Entidad esta inscrita en
¢l Registro Oficial de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi con el numero 190-B y en el
Registro Mercantil de Vizcaya en tomo 3.421, folio14, seccién &, hoja BI-17.260, inscripcion 1° y tiene
su sede social en la calle Ercilla, 24 — 2% planta de Bilbao (Vizcaya).

Con fecha 2 de noviembra de 2000 la Asamblea General de la Entidad acordé la creacién de un nuevo
plan de previsin denominado “Plan de Prevision Finecopension Plus”. La integracion de este nuevo
plan en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno

Vasco el 21 de noviembre de 2000.

Con fecha 21 de noviembre de 2002 la Asamblea General de la Entidad acordé la creacién de dos
nuevos planes de prevision, “Plan de Prevision Finecopensién Renta Fija” y “Plan de Prevision
Finecopension Multiempresas®, asi como la modificacion de los Estatutos de la Entidad con la finalidad
de adecuar e integrar en los mismos planes de la modalidad de empleo. Esta madificacion, asi como
ta integracion de los dos nuevos planes en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V.
de Euskadi por parte del Gobierno Vasco el 2 de diciembre de 2002.

Con fecha 7 de noviembre de 2008, la Junta de Gobierno de la Entidad acordé la creacién de uh nuevo
plan de prevision denominado “Plan de Prevision Finecopension Multiempresas Renta Fija". La
integracion de! nuevo pian en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi
por parte del Gobierno Vasco el 9 de diciembre de 2008.

Con fecha 25 de octubre de 2010, la Junta de Gobierno de la Entidad acordé la creacién de un nuevo
plan de prevision denominado “Plan de Prevision Finecopensién 2015”. La integracion del nuevo plan
en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno
Vasco el 15 de noviembre de 2010.

Con fecha 11 de enero de 2012, la Junta de Gobierno de la Entidad acordé la integracién del plan de
prevision denominado “Plan de Prevision Talleres Fabio Murga®. La integracion del nuevo plan en la
Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V, de Euskadi por parte del Gobierno Vasco el
3 de febrero de 2012.

Asimismo, con fechas 17 y 19 de abril de 2013 las Asambleas Generales de Liberty Prevision, Entidad
de Previsién Social Voluntaria, como entidad absorbida, y de la Entidad, como entidad absorbente,
respectivamente, aprobaron el proyecto de fusién por absorcién. La integracion de los planes en la
Entidad fue autorizada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno Vasco
el 29 de mayo de 2013, siendo la fecha efectiva de |a integracién el 1 de junio de 2013. Los planes de
prevision integrados en la Entidad son Liberty Canservador, Liberty Dinamico y Liberty Equilibrado.

Finalmente, con fecha 29 de junio de 2018 la Junta de Gobierno de la Entidad aprobo la politica de
buen gobierno de la E.P.S.V., conforme a lo establecido en ef Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision
Social Voluntaria.: '



33582633

Finecopension, Entldad de Previsién Social Voluntaria Individual.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente dl ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025
(Expresada en euros) _

De acuerde con su dmbito de actuacion y objeto social, la Entidad se-encuentra sometida a las
prescripciones establecidas por la Ley 5/2012 de 23 de’ febrero, sobre Entidades de Prevision Social
Voluntaria y por el Decreta 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprobd el Reglamento de la Ley
5/2012 de 23 de febrero, ‘de Entidades de Previsién Social Voluntaria. Adicionalments, le son de
aplicacion los Decreto 13/2024, de 13 de febrero, que modifica al Decreto 87/1984, de 20 de febrero, y
al Decreto 92/2007, de 29 de mayo, (en lo que no ha sido derogado en ambos Dacretos por el citads-
Decreto 203/2015), por la Orden de 13 de febrero de 2024, que modifica la Orden de 29 de abril de
2009, y por el Decreto 86/2010, de-16 de marzo que aprueba la adaptacién del plan de Contabilidad de
las Entidades Aseguradoras a las especificidades de las E.P.S.V.

A propuesta de los Departamentos de Hacienda y Administracion Pablica y Justicia, Empleo vy
Seguridad Social del Gobierno Vasco, se publico el 28 de febrero de 2024 en el Boletin Oficial del Pals
Vasco el mencionado Decreto 13/2024, de 13 de febrero, que entré en vigor el dia 2 de abril de 2024.

Este Decreto centra su desarrollo en la modificacién de tres decretos:

1. Modificacion del decreto 87/1984, de 20 de febrero, por el que se aprueba el reglamento de |a
ley sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, modificando en lo relativo al estudio actuarial
y los porcentajes establecidos para los gasios de administracion de las Entidades de Pravision

Social Voluntaria

2. Modificacion del decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de
determinadas actividades de las entidades de prevision voluntaria. Se amplia el conjunio de
activos susceptibles de inversion incorporando, basicamente, la posibilidad de invertir en un
abanico mayor de instituciones de Inversién colectiva de caracter financiero, asi como en
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado aprovechando, a su vez, para actualizar las
referencias a ciertas normas que habian sido objeto de derogacion. Se especifica la informacién
que las EPSV deben remitir a las personas socias, informacién en materia de inversién sostenible
y responsable (ISR), la cual deben poner a su disposicion. También se prevé que la declaracion
de principios de inversién de cada Entidad de Prevision Social Voluntaria debe contemplar la
politica sobre inversion sostenible y responsable (ISR}

3. Modificacién del decreto 203/2015, de 27 de octubre, por &l que se aprueba el reglamento de la
ley 5/2012, de 23 de febrero, scbre Entidades de Previsidn Social Voiuntaria. Modificar el
Reglamento para completar y detallar la regulacién de las Entidades de Prevision Social
Voluntaria preferentes, en materia de organizacion y funcionamiento de la actividad aseguradora
que ejerzan de acuerdo con io establecido en la normativa basica de seguros privados, y la
actividad no aseguradora de prevision social.

El objetiva principal perseguido por la regulacién aplicable a las Entidades de Prevision Social
Voluntaria-es proteger al socio de nimero y a los beneficiarios, mediante una mejora del control y de Ia
medicion de los riesgos de mercado, operacionales, de crédito y de liquidez a los que estan expuestos
las entidades, a fravés de los siguientes requerimientos:

¢ Requerimientos cuantitativos cuyo objetivo es-establecer un fondo mutual minimo, asi como la
obligacion de constituir y mantener, con arreglo a criterios econémicos, financieros y actuariales y
dentro de los principios de solvencia y equilibrio financiero, los fondos y garantias financieras
necesarias.



39582640

Finacopensi6n, Entidad de Previslén Soclal Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 20256
(Expresada en euros)

» Reguerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades (procesos
de supervisién) gue afectan a la organizacion y direccion de las entidades, obligadas a afrontar
procesos de identificacidn, medicidén y gestion activa del riesgo. De la misma forma, establece
reguerimientos en cuanto a la tipologia y funcionamiento de los planes de prevision que deberan
ser puestos a disposicion de los asociados.

e Requerimientos de transparencia que desarrolia la comunicacion de la informacion que precisan
los socios de las entidades, asi como el organismo supervisor (Gobierno Vasco). Asimismo,
introduce requerimientos adicionales en la figura del defensor del asociado.,

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, su objeto social es la practica de la prevision social en
régimen mutualista entre sus socios y beneficiarios, siendo su ambite de actuacion la Comunidad
Auténoma del Pals Vasco.

La Politica de inversién de los Planes de Previsién promovidos por la Entidad se encuenira definida y
a disposicion de los socios ordinarios y beneficiarios en la Declaracién de Principios de Inversion
aprobada por la Junta de Gobierno de la Entidad.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 |la Entidad Depositaria ha sido Cecabank, S.A. Dicha Entidad
Depositaria desarrolla determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion
para la Entidad, de acuerde con lo establecido en la normativa actualmente en vigor (véanse Notas 6 y

13).
impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, ia misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacidn financiera vy los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en [a presente memoria de los estados financieros respecto a informacidn de

cuestiones medioambientales.
Acuerdo de Integraclén con Etorpension, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo

Con fecha 22 de noviembre de 2011, la Asamblea General aprobd el acuerdoe de integracién de la
Entidad con Etorpensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Emplec (en adelante,
"Etorpension”). El acuerdo de integracidn mencionado se llevé a cabo en varias etapas, mediante fa
unificacion progresiva de ios medios-humanos y técnicos, asi como la de sus recursos & inversiones. A
tal efecto el Acuerdo establece que en una primera etapa el equipo humano que gestionaba
Etorpension, se integraria en el Grupo Fineco, para desarroliar la misma labar y que el Grupo Fineco.
tomaria ia gestion y administracion integral de los Planes de ambas entidades. En esta etapa cada una
de las entidades conservaria sus propios drgangs de gobierno,

En una segunda etapa los érganos de gobierno de ambas entidades procederan a decidir la formg y
‘términos en que se va a llevar a cabo la integracion y a ejecutarfa en el plazo més breve posible.

Dentro del marco de este aguerdo, y en cumplimiento con lo establecido en la legislacién aplicable, se
procedié a reaiizar un proceso de reorganizacion de los diferentes planes entre la Entidad y
Etorpensién, con el objetivo de que la Entidad recoja los planes de modalidad individual y que
Etorpensidn recoja los planes de enipleo.



39582641

Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros|

En este contexto, el 8 de abril de 2014, ta Asamblea General aprob6 el proyecto de escision parcial y

‘fransmision en blogue por sucesién universal, a2 Etorpension, de los planes:

- *Plan de Prevision Social Finecopensién Multiempresas”

- “Plan de Previsién Social Finecopension Multiempresas Renta Fija"
- “Plan de Prevision Social Talleres Fabio Murga".

- “Plan de Prevision Social Liberty Dinémico Colectiva”.

Asimismo, aprobé la recepcion en bloque por sucesidn universal de los planes provenientes de
Etorpension:

- “"Pian de Prevision Social Asociade Etorpension”.
- “Plan de Previsién Social Asociado de Renta Fija Etorpension’.

Esta escisién no comportd una alteracién sustancial del régimen de derechos y obligaciones de los
s0ci0s y beneficiarios de la Entidad en la medida en que:

- Los distintos planes de prevision asociados y de empleo (junto con sus correspondientes
Reglamentos) se integraron en las respactivas E.P.S.V. sin modificacion alguna y en idénticos
términos, procediéndose con posterioridad a las adaptaciones correspondientes en dichos
Reglamentos a la nueva situacién, asi como al desarrollo reglamentario que se realice de la Ley de
EPS.V,

- Los socios de las E.P.S.V. que hubieran causado baja antes de la inscripcion registral tuvieron los
derechos que para el caso de baja voluntaria se establecen en los estatutos de dichas E.P.S.V,, no
perdiendo por razén de la escisién los derechos que tuvieran establecidos en dichos supuestos.,

Asimismo, la escisién no comportd una alteracion de las obligaciones coniraidas frente a terceros dado
gue, como consecuencia de la misma, Etorpensi6n adquirid por sucesion unhiversal la totalidad de los
derechos y abligaciones correspondiantes,

Esta operacion, asi como la modificacion de los Estatufos de la Entidad, fue aprobada mediante la
resolucién 44/2014, de 23 de junio de 2014, de la Directora de Politica Financiera y Recursos
Institucionales del Gobierno Vasco, con fecha efectiva 1 de julio de 2014.

Debido a la escision, se dio lugar a la ubicacién de planes denominados “Etorpension” dentro de la
Entidad, v, por tanto, con fecha 31 de marzo de 2015, la Asamblea General aprobd la modificacion de
la denominacidn de fos siguientes planes:

- E!'*Plan de Prevision Soclal Asociado Etorpension™ pasé a denominarse “Plan de Previsién Social
Individual Finecopension Mixto”.

- Y, el “Plan de Previsién Social Ascciado de Renta Fija Etorpensidén” pasé a denominarse “Plan de
Previsién Social Individual Finecopension Renta Fija a Corto Plazo”



39582642

Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuenitas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre

de 2025
|Expresada en euros)

Acuerdos de fusién por absorcién

Con fecha 29 de octubre de 2015; la Junta de Gobierno aprobé el proyecto de fusion de los planes
“Plan Finecopension 2015" y “Plan Finecopensitn. Rerta Fija a Corto Plazo” (en adelante, "Planes
Absorbidos”) que fueron absorbidos por el “Plan Finecopension Renta Fija" {(en adelante, "Plan
Absorbente”) el 1 de enero 2016. La fusién proyectada consistié en la transmision en bloque de |a
totalidad de los socios y beneficiarios, asi como los activos afectos, adquiriendo el Plan Absorbente por
sucesién universal, la totalidad de los derechos y obligaciones correspondientes a los Planes.

Absaorbidos.

Estas fusiones no comportaron una alteracion sustancial del régimen de derechos y obligacionés de
los socios y beneficiarios de los Planes Absorbidos en la medida en que:

- Ambos planes estén integrados en la Entidad, por consiguiente, se rigen por los mismos Estatutos.

- Los reglamentos de los Planes Absorbidos no difieren sustanciaimente con los de los Planes de los
Absorbentes y tampoco en lo relativo a los derechos y obligaciones de los mismos.

Asimismo, las fusiones no comportaron una alteracion de las obligaciones contraldas frente a terceros
dado que, como consecuencia de las mismas, los Planes Absorbentes adquirieron por sucesion
universal la totalidad de los derechos y obligaciones de los Planas Absorbidos.

Acuerdo de esclsion parclal

El 17 de junio de 2023, Grupo Generali firmé un acuerdo para la adquisicion de las operaciones de
Liberty Seguros en Espafia, Portugal e Iflanda. Dicha operacién obtuvo la aprobacién por parte de los
correspondientes reguladores, haciéndose efectiva con fecha 31 de enero de 2024.

Como resultado de dicha operacién corporativa, Generali procedié a comunicar a Fineco Sociedad de
Valores, S.A., Socio Prometor de la Entidad (véanse Notas 2 y 8), su intencidn de trasladar a suE.P.S.V.
individual, “Generali Prevision Individual, E.P.S.V.”, los planes de Previsién Social individuales que en
dicho momento estaban integrados en la Entidad y que procedian de la fusién por absarcion con “Liberty
Previsién, E.P.S.V.”,

s “Plan de Previsién Social individual Liberty conservador”,
s “Plan de Previsién Social individual Liberty dinamico”.
» “Plan de Pravisidn Social individual Liberty equilibrado”.

A tales efectos, con fecha 30 de mayo de 2024, las Juntas de Gobierno de la Entidad y de "Generali
Previsién Individual, E.P.S.V.", aprobaron un proyecto comun de escisién parciai de los tres planes
mencionados, que fue posteriormente ratificado por la Asamblea General de ambas E.P.8.V. confecha
21 de junio de 2024, momento en el que se procedié a presentar una instancia conjunta al Gobierno
Vasco de solicitud para la inscripcion de dicha operacién.

Con fecha 27 de junio de 2024, la Direccion de Politica Financiera del Gobierno Vasco emitié una
resolucion por la cual se aprobé la escisidn parcial de la Entidad en "Generali Previsitn Individual,
E.P.S.V.", inscribiéndola en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria con fecha de
efectos 1 de julio de 2024 y haciéndose efectiva en la misma fecha.
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntarla Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros) _ ———

a)

bt

Régimen de aportaciones, prestaciones y sistemas de financiacién

'Planes de Prevision

Al 31 de diciembre de 2025 los planes integrados en la Entidad son los siguientes:

- “Plan de Previsién Social Finecopensidn Plus”.
- “Plan de Previsién Social Finecopension Renta Fija’.
-~ “Plan de Prevision Social Individuaf Finecopension Mixto”.

El Socic Promotor fundador de tos Planes es Fineco, Suciedad de Valares, S.A.

La totalidad de los planes integrados en la Entidad pertenecen a la modalidad de aportacién
definida.

Segan sus Estatutos y Reglamentos, a continuacién, se indican las principales caracteristicas
del régimen de funcionamiento de la Entidad.

El sistema financiero y actuarial adoptado en estos planes es el de capitalizacién financiera
individual. La Entidad no asumira la cobertura de ninglin riesgo relacionado con las prestaciones
previstas ni garantizan un interés minimo a las aportaciones de los socios participes. Estas
prestaciones corresponden al valor capitalizado final de las aportaciones realizadas por cada
socio de ndmero hasta el momento de preducirse la contingencia cubierta, que equivale al valor
de sus derechos consolidados en ese momento.

La pertenencia o adscripcién a uno u otro Plan de Prevision de aportacién definida, asf como el
cambio de uno a otro con transferencia de los fondos acumulados, serd libre siempre que se
respete la normativa aplicable (véase Nota 1} y lo previsto en los Estatutos de la Entidad.

Con fecha 21 de noviembre de 2005, fa Junta de Gobiemo de la Entidad acordé la eliminacion
de las aportaciones minimas establecidas hasta la fecha, tanto para las aportaciones constantes
o periddicas como para las extraordinarias. El importe minimo anual de estas aportaciones hasta
la citada fecha era de 600,00 euros.

Las contingencias cubiertas por todos y cada uno de los Planes que integran {a Entidad y que
dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:

1. Jubilacion.
2. Gran invalidez, invalidez absoluta y permanente para todo trabajo © invalidez total y

permanente para la profesion habitual, que afecte al socio ordinario. La declaracién legal
de persona dependiente sera considerada asimilable a la invalidez.

3. Fallecimiento del soclo ordinario.

4, Desempleo de larga duracién del socio ordinaric después de la adhesién ala EP.S.V. y
mientras duren las circunstancias objstivas de dicha contingencia.
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a)

B E! acaecimiento de alguna enfermedad grave para la vida del socio ordinario, conyuges y
parientes dentro del primer grado de consanguinidad de! Socio, sobrevenida después de

la adhesion & la E.P.S.V.
6. Dependencia.

Adicicnalmente, los socios podran disponer anticipadamente (‘rescate”) del importe total o parcial
de los derechos econdémicos correspondientes a las aportaciones reelizadas a planes de
previsién social de la modalidad individual, que-tengan una antigliedad superior & diez afios.

Las prestaciones a las que lns socios y/o beneficiarios tienen derecho en st momentn, como
consecuencia de las contingencias indicadas en los puntos 1, 2 y 3 anteriores, podran ser
satisfechas segun las siguientes modalidades:

. Capital: su importe serd como maximo igual al valor de los derechos consolidados del
socio ordinzario en el momento del devengo de la prestacion.

. Renta: su importe dependera del valor de los derechos consolidados del socio ordinario
en el momento del devengo de la presiacién, dentro de los tipos y caracteristicas de rentas
que [a Junta de Gobierno tenga fijadas en ese momento.

. Capital - Renta: es una combinacién de las dos modalidades anteriores.

El socio ordinario y/o el socio beneficiaric solivitard la prestacion por escrite a la Junta de
Gobierno.

Al 31 de diciembre de 2025 v 2024, la Entidad tiene Unicamente una renta reasegurada, mediante
un contrato de retrocesién de vida para sus miembros, con el fin de dar cobertura de rentas de
supervivencia como contrapartida de! pago de la prima por ¢l tomador del seguro (véanse Notas
5f2y9.2).

Los Reglamentos de cada Plan de Prevision Social recogen las condiciones concretas de cobro
por cada contingencia y segun cada modalidad.

La solicitud de prestacién debera dirigirse por escrito a los Organos de Gobierno de [a Entidad,
acompafiada de la documentacién necesaria para acreditar el derecho a su cobro,

Bases de presentacién de las cuentas anuales
Marco Normativo

Estas cuentas anuales han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad (véase Nota 1), que es
el establecido en:

- El Cédigo de Comaercio v la restante legislacién mercantil,

. La Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (véase
Nota 1).
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b}

- El Decreto 203/2015, de 27 de-octubre, por el gue se aprueba el Reglamento de la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsidn Social Voluntaria (véase Nota 1).

El Decreto 87/1984, de 20 de febrero, en-sus articulos vigentes (véase Nota 1),

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las E.P.S.V. (véase Nota' 1).

- La Orden 13 de febrero de 2024 que modifica la Orden de 29 de abril de 2009 de la
Consejera de Hacienda y Administracion Piblica, por la que se desarrollan determinados
preceptos del Decreto 92/2007 (véase Nota 1).

El Decretoc 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que se apruebsa la
adaptacion del plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades
de las Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pals Vasco (en adelante, adaptacién

contable).

- E! Decreto 13/2024, de 13 de febrero por el que se modifican diversos decreios en maleria
de Entidades de Previsién Social Veluntaria

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas,

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

imagen fiel

L.as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Entidad v se
presentan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion
y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los flujos de efactivo habidos durante
el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de ia Entidad, en su
reunion celebrada el 23 de ahbril de 2026, 5é someteran a la aprobacion de la Asamblea General
de la Entidad, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales de! gjercicio 2024 fueron aprobadas por fa Asamblea General celebrada el 30
de abril de 2025,

Principios contables

Estas cuentas anuales han sido preparadas por obligacién legal, y para la elaboracién de ias
mismas se han seguido los principios contables y criterios de valoracién generalmente
aceptados, descrifos en la Nota §. No existe nihgln principio contable de aplicacion obligatoria
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la
elaboracién de las cuentas anuales adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2025, |a Entidad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo
42 del Cédigo de Comercio, a formular cusntas anuales consolidadas.
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d)  Aspectgs criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del pafrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por la Junta de Gobierno para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Entidad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Junta de Gobierno para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en
SuU caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor
razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6).

Durante los ejercicios 2025 y 2024, |la actividad econtmica ha estado condicionada por un
contexto de elevada incertidumbre geopolitica y macroeconémica, derivada, entre otros factores,
de diversos conflictos internacionales, tensiones comerciales, la evolucién de la inflacidn y las
decisiones de politica monetaria de los principales bancos centrales.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos de esta situacidn en las principales
estimaciones incluidas en las presentes cuentas anuales, la Entidad considera que cuenta con
unos elevados niveles de solvencia y liguidez junto con una cartera de inversiones diversificada
en diferentes tipologlas de activos que cotizan en mercados fiquidos que le permite sostener
sobradamente fa continuidad del negocio en un entorno como el actual.

e) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2024 se presenta, (mica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacitn correspondientes al ejercicio
2025,

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neio y del Estado de Flujos de Efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluide
la informacion desagregada en las correspondientes Notas de {a mémoria.

g)  Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ninguin error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en los saldos de las cuentas anuales
iniciales del ejercicio 2025.
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h)  Criteriog de imputacibn de gastos e inaresos

Pzra la imputacion de gastos e ingresos a las actividades de los planes de prevision y al resto
de actividades y, en su caso, a |la cuenta no afectaa las actividades de previsién social, la Entidad
sigue los siguientes criterios:

(i) los ingresos o gastos derivados directamente de la practica de operaciones de prevision
(cuotas, pagos y provisiones de prestaciones, participacién en beneficios y extornos, etc.)
se atribuyen a la cuenta técnica afecta a las actividades de previsién. La Entidad no realiza
actividades adicionales a las de prevision.

(i)  Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como sigue:

. A la actividad de previsién se imputan los ingresos y gastos de las inversiones
financieras en que se materializan las provisiones técnicas y que se encuentran
afectas a su cobertura.

- Alacuenta no afecta a las aclividades de previsién social en la parte atribuible a las
inversiones no afectas a cobertura de provisiones técnicas y, en especial, a las
inversiones en gue se encueniran materializados los fondos propios de la Entidad.

(i) Enlo que respecta al resto de ingresos y gastos, no se consideran de naturaleza teécnica
- y en consecuencia, se registran en la cuenta no afecta a las actividades de prevision—
los ingresos y gastos que no guardan relacion con el sustrato técnico de la actividad de
prevision ni los de caracter extraordinario, salvo que estos Ultimos correspondan a
correcciones de ejercicios anteriores que, en su caso, se habrian considerado de caracter
técnico en el ejercicio correspondienite

i} Emgpresa sn funciohamjento

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre los
impactos econémicos y financieros de la crisis generada por la situacién geopolitica, y una vez
realizadas las evaluaciones oportunas sobre las principales estimaciones, la Entidad considera
que su solida posicion de solvencia y liguidez son sobradamente suficientes para sostener la
continuidad del negocio de la previsidn social voluntaria.

4.  Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2025, que la Junta de Gobierno presentara a la
Asamblea General Ordinaria para su aprobacién, contempla la aplicacion integra del mismo a
Reservas, igual que en el ejercicio anterior (Nota 8.2 y 16).

2025 2024
Resultado del gjercicio 9.272,91 11.897.48
A Reserva lagal 89.272.91 179695 18

Remanente

10
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Como se puede observar, se propone destinar el resultado del ejercicio 2025 y 2024 integramente a
completar la cuantia minima del margen de seguridad, en cumplimiento de lo establecido en la
riormativa vigente (véanse Notas-8.2 y 18).

s,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién. de las cuentas anuales de la Entidad se han aplicado los siguientes principios,
politicas contables y criterios de valoracidn;

a)

Inversiones ipmobiliarias
a.1) Valoracién inicial

Los bienes comprendidos dentro de este epigrafe se valoran por su precio de adquisicién que
incluye, ademés del importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento
o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en condiciones de furicionamiento.

a.2) Valoracion posterior

De acuerdo con la normativa vigente, las inversiones inmobiliarias afectas a planes de prevision
de aportacién definida, en los que el socio asume el riesgo de la inversion, se valoraran por su
valor razonable, no procediendo en su consecuencia a su amortizacion. A estos efectos, ia
tasacién que determine el valor razonable debera estar dentro dei marco juridico vigente. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputarén en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

a.3) Deferioro del valor

Se producira una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado y de las
inversiones inmobiliarias cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendiendo
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso. En el caso de las inversiones inmobiliarias, se entendera como valor razonable el valor de-

la Gltima tasacién disponible.

En el caso de las inversiones inmobiliarias, al menos una vez por gjercicio, a Entidad realiza una
tasacion de los inmuebles incluidos dentro del epigrafe de inversion inmobiliaria para evaluar la
existencia de deterioros en cuyo caso, estima sus importes recuperables efectuando las

correcciones valorativas que procedan.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos de! inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias, as! como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron
hubleran dejado de existir, se reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en ia
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendré como limite el valor contable
del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrade el

deteriora del valor.

1
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b)

a.4) Baja

Los elementos del inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se'd'a,rén de haja en el
momento de su enajenacién o disposicion por otra via o cuando no se espere obtener beneficios
o rendimientos econdmicos futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se oblenga de un elemento del inmovilizado
material o inversién inmobiliaria, neto de los costes de venta, y su valot contable, determinars el
beneficio o-la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

b.t) Clasificacion

Los activos financieros que posee la Entidad se han clasificado, al 31 de diciembre de 2025, en
las siguientes categorias:

- Activos financieros mantenidos para negociar: se considera que un activo financiero se
posee para negociar cuando:

a) Se origine ¢ adquiera con el propdsitc de venderio en el corto plazo (por ejemplo,
valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o
instrumentos de patrimenio, cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto
plazo).

b} Forme parie de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

c) Sea uninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Préstamos y partidas a cobrar: actives financieros originados en las operaciones
comerciales, y los gue, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio
ni derivados, sus cobros son de cuantia fijla o determinable y no se negocian en un
mercado activo.

- Otros actlivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros que asl desigha la Entidad
en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacidn elimina o reduce
de manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo
rendimiento se evalfia, por parte de la Direccion de la Entidad, sobre la base de su valor
razonable y de acuerdo con una estrategia estahlecida y documentada. También quedan
incluidos en esta categoria los instrumentos hibridos cuando la Entidad no es capaz de
valorar el derivado implicito que incorporan de forma separada o no puede determinar de
forma fiable su valor razonable asi como agusellos casos en que opte, en el momento de
su reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a su valer razonable.

12
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De forma especiiica, la- Entidad clasifica en esta categoria las inversiones por cuenta de
socios -que asumen el riesgo de la inversion, determinandose las provisiones técnicas
afectas a los planes de aportacion definida asociadas en funcién de los activos
especificamente afectos o de los indices ¢ activos que 'se han fiiado como referencia para
determinar el valor econémico de sus derechos. De esta forma, tanto las variaciones en el
valor razonable de {os activos financieros afectos como de las provisiones asociadas se.
registran con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 5.1, 6 y

9).
b.2} Reconocimiento inicial

La Entidad reconoce los activos financleros en su balance cuando se.convierte en una parte
cbligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Las operaciones de compra ¢ venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales se reconocen en la fecha de contratacién o de liquidacidn. Los contratos que
pueden liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacian,
mientras que los actives financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son
instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacidn, vy si se frata de valores
represantativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

b.3) Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de la transaccién que sean directamente afribuibles, excepto los que
se clasifican en las categorias de "Activos financieros mantenidos para negociar” y "Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y gahancias” cuyos costes
de transaccion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio,

Cuando se frata de instrumentos de patrimonic adquiridos, el importe de los derechos preferentes
de suscripcidn y similares se encuentra incluido en la valoracion inicial de los mismos.

b.4) Valoracion posterior

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoraran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los activos financieros clasificados en las categorfas de "Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método dei tipo de interés efectivo,

El coste amortizado de un instrumento es el importe al gue inicialmente fue valorade un activo
financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, més o menos, segdn
proceda, la parte imputada a la cusnta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipe de interés efectivo, de la diferencia éntre el impaorte inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento, menos cualquier reduccién del valor por .deterioro que hubiese sido
reconocida.
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E! tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos
a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interas fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un fipo
de interés, En los instrumentos financieros a tipos de interés variable; el tipo de interds efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuerita de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable al 31 de diciembre
de 2025. La variacion de su valor razonable se regisirara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se entlende por valor razonable de un determinado instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser entregado ¢ liquidado, respectivamente, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. La referencia més objetiva y habitua! del valor razonable de un instrumento financiere
es el precio que se pagarla por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio
de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecide en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos matematicos de valoracién suficientemente conifrastados por la
comunidad financiera internacional. En la utilizacion de estos modelos, se tianen en
gonsideracién las pecutiaridades especificas del instrumenta a valorar y, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No abstants, [0 anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados v las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precic al que el instrumento podria
ser entregado o liquidado en la fecha de su valoracion.

Para la totalidad de activos financieros que no estén registrados a valar razonable, al menos al
clerre del ejercicio la Entidad realiza un test de deterioro. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
El valer recuperable viene determinado por el valer actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar los activos financieros que se evallan descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del recanocimiento inicial. Cuando se produce, el registro de
este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b.5) Baja de activos financieros
La Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmenta

los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos y
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable.
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c)

Por el contrario, la Entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, ias ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio
fijo o al.precio de venia mas un interés,

Pasives financiero$

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financleros, en su totalidad © en una de sus partes, cuando suponen para la Entidad una
obfigacién coniractual de entregar efectivo u otro active financiero, ¢ de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

¢.1) Clasificacién

Los pasivos financieros que posee la Entidad se han clasificado, al 31 de diciembre de 2025, en
las siguientes categorias:

- Pasivos financieros mantenidos para negociar, que incluye los pasivos financieros que se
han emitido con el objeto de readquirirlos a corto plazo, son parte de uha cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjunfamente para la que se han
realizado actuaciones recienfes para la obtencion de ganancias a corto plazo, son
instrumentos derivados no designados como instrumentos de ¢obertura contable o son
originados por la venia en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo.

- Débitos y ofras partidas a pagar, que recogen aquellos débitos y partidas a pagar que tiene
{2 Entidad y que se han originado en las operaciones comerciales, o también aquellos que,
sin tener un origen comergial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros

derivados.
¢.2) Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “Pasives financieros mantenidos para
negociar” y de “Pasives financieros designados a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” se valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operacionas de
cobartura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en
su valor razonable en relacién con el riesgo cubierto en la operacion de cobertura.

Los “Débitos y otras partidas a pagar' se valoran inicialmente al valor razonable de Ia
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Los
debitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros: sobre
participaciones, cuyos importes se espera pagar en el corfo plazo, se valoran por su importe
nominal siempre que el efecto de no actualizar los fiuios no sea significative.
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de 2025
{Expresada en euros )

d)

¢.3} Valoracion posterior:

Las variaciones en. el valor en libros de los “Pasivos financieros mantenidos para negociar” y de
“Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” se
registran, en general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad, los “Débitos y otras partidas a pagar® se valoran de acuerdo con su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el métoda del tipo de interés efectivo, tal y como ha sido definido anteriormente. No
obstante, los débitos que se hayan valorado inicialmente a su valor nominal continGan

valorandose por dicho importe.

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades

Las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los rendimientos
de capital mobiliario obtenidos por la Entidad se presentan en el epigrafe “Otros créditos -
Créditos con las Administraciones Publicas” del balance, dado que la Entidad tiens dereche a su
devolucion, al amparo de las Normas Forales relativas al régimen fiscal de las Entidades de
Previsién Social Voluntaria de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (véase Nota 11).

Transaccjones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Entidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
ofras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segln los tipos de cambio vigentes en |as fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exfranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten segln los tipos vigentes en la fecha en que
se ha determinado el valor razonable. Los beneficios ¢ pérdidas puestos de manifiesto se
imputan a patrimonio nete o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro
de las variaciones en el valor razonable, segin se ha indicado anteriormente.

Provisiones fécnicas

Las provisiones técnicas reflejan el vaior cierto o estimado de las obligaciones-contraidas por
razén de la actividad de prevision soclal y de reaseguros suscritos, as{ como el de los gastos
refacionados con el cumplimiento de dichas obligacionss.

£.1)  Provisiones técnicas afeclas a la prevision social de aportacion definida cuando el riesgo
de inversién lo asumen los socios

Se registran en este eplgrafe los derechos econdmicos de los socios de cada plan de previsién
de aportacién definida.
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g)

Son las provisiones constituidas para. cubrir los compromisos vinculados a inversiones, cuyo
valor o rendimiento se determina en funcién de los activos que.representan dichas inversiones
para determinar los derechos del socio, que asume el riesgo de la inversion.

La Enfidad dota con cargo al epigrafe “Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro ~ Provisiones afectas a la previsién social de aportacién definida® con abono al
epigrafe "Provisiones técnicas afectas a la previsién social de aportacién definida’, la variacion
positiva en el patrimonio afecto a los Planes de aportacién definida que integran. Asimismo,
abona al epigrafe “Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro — Provisiones
afectas a la previsidn social de aportacion definida® las variaciones negativas en el patrimonio
afecto a los Planes de aportacién definida que la integran con cargo al epigrafe “Provisiones
técnicas afectas a la prevision social de aportacion definida cuando el riesgo de inversion lo
asumen los socios”,

f.2) Provisiones matematicas

Dentro del epigrafe “Provisiones técnicas - Provisiones por operacidnes de la actividad de
prevision social — provisiones matematicas™ se recogen las obligaciones de la Entidad con
aquellos socios cuyas rentas se encuentran totalmente reaseguradas (véanse Notas 2 y 9.2).

Asimismo, se contabiliza en el epigrafe "Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas”
por igual importe la deuda contraida por las entidades aseguradoras con la Entidad.,

Las variaciones de valor de estas provisiones en ¢! ejercicio se reflejan en el epigrafe “Variacion
de Ofras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro — Provisiones matematicas” que forma parte
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con Independencia del
momenio en que se produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos. Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos dascuentos

e impuesfos.

En este sentido, las cuotas se devengan en el momento de la aportacion de los socios ordinarios,
registrandose en el epligrafe “Cuotas imputadas al periodo, netas de reaseguro” de la cuenta
técnica afecta a las actividades de los planes de previsién.

Del mismo modo, las prestaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias desde el
momento en que surge el derecho de! socio a recibir la prestacidn,

Los intereses implicitos y explicitos de los activos financieros se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo, tal como. se ha definide anteriormente, y los dividendos cuando se
deciara el derecho del accionista a recibirfos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
getives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Entidad imputa diariamente. al socio el gasto de administracion correspondiente en razén de
lo establecido en el Reglamento al tiempo que contabiliza los gastos reales incurridos por la
E.P.S.V. segiin su naturaleza. Dado gue los gastos segin reglamento son superiores a los gastos
realmente incurridos por la Entidad, surge un superavit que la Entidad asigna diariamente al socio
.como.mayor saldo del eplgrafe “Variacién de ofras provisiones técnicas netas de reaseguro —
Provisiones afectas a la Provisién Social de aportacién definida’.

Todos los ingresos y gastos se deverigan diariamente, con el fin de conocer el valor liquidativo
de cada socio.

La Entidad reparte los gastos por naturaleza a cada destino eri razén de la funcién que dichos
gastos desempefian, gasios de adminisiracion, gastos imputables a las inversionses y ofros
gastos técnicos, de la siguiente manera:

(i} Los gastos de explotacion Incluyen fundamentalmente los gastos de servicios exteriores
en los que incurre la Entidad y cuyo destino final se considera administracion {(véase Nota

12}.

(i)  Los gastos imputables a las inversiones incluyen fundamentalmente los gastos de gestion
de las inversiones tanto internos como externos, cemprendiendo en este Gltimo caso los
honorarios, comisiones y corretajes devengados (véanse Notas 6 v 12).

(i) Los otros gastos técnicos, son aquellos gue, formando parte de la cuenta técnica afecta a

la prevision social, no pueden ser imputados en aplicacién del criterio establecido & uno
de los destinos anteriormente relacionados {véase Nota 12).
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6. Instrumentos financieros

A continuacion, se muestra ef detalle de los activos y pasivos financleros clasificados en funcién de las diferentes categorias
previstas en la adaptacion contable de acuerdo con Ias valoraciones efectuadas de los mismos al 31 de diciembre de 2025 y

2024:

. 2025
Otros actlvos-
Activos  financleros a Pasivos
Efectivoy financlercs Valor financieros
3 ofros activos mantenidos Razonable Fréstamosy ) mantenidos
Inversiones clasificadas por categoria  liquidos para ‘concambics  partidas Ctros _para Total al
de activos financieros y naturaloza  equlvalentes _negoclar  enPyG  acobrar _ actlvos = negociar 31.12.2026 _
Derivados (Nota 7} - - 44417,51)  (44.417,51)
Instrumentos de patrimonio!
- Inversiones financieras en capital - - - - -
- Participaciones en fondos de inversion {i) - - 55.495.920,22 - - 55.495.920,22
Valores representativos de devda {ii} - - 2.287.466,68 . - 2.257.466,66
Otros créditos: =
- Depésitos en entidades da crédite - - - - -
= Créditos por operaciones de la actividad - - - -
= Créditos con las Adminisiraciones
Ptiblicas {Nota 11) - 203.074,44 - - 203.074,44
- Resta de crédltos (lii} - 322.220 41 - - 322.229,41
Tesoreria (iv) 5.288.328,37 - " - 5.268.328,37
Perlodificaciones (v} — = =P 41.101,21 et . 81.101,24
5.288.528.37 - 57.783.386.90 615.20886 _41.101,21 _(44.417,51) 63.683.70282
= 2004
Otros activos
Actives  financieros a Pasivos
Efectivoy financleros Valor financieros
otros activos manienidos Razonable Préstamosy mantenidos
Inversiones clasificadas por categoria ligquidos para concamblos  partldas Otros para Total al
__ e activos financieros ¥ naturalezz _ eguivalentes _negociar en PyG _agobrar  activos  megociar  39.12.2024
Derivados {Nota 7) - - - BT REYY (61.222,77}
Instrumentos do patrimonlo: :
- Inversiones financieras en capital - -
- Particlpaciones en fondos de inversién (i} - - 53.324.210,91 53.324.210,91
Valores representativos de deuda (if) - - 285670048 - 2.856.70048
Otros créditos:
= Depdsitos en enlidades de crédiio -
= Créditog por operaciones de |z actividad - - -
- Créditos con las Administraciones
Piiblicas (Nota 11) a - 653.704,06 - 653.704,06
- Resto de créditos (iil) - 589,884,40 - - 589,864,40
Tesoreria (iv) £.808.034,55 . 6.808.024,55
Periodificaciones (v} e - — .- ,B5897.55 e ® . BO.BOT,55
6.808.034_{3_2_ - 56.180.920,39 1.243.588&,,_ 85.897.55 {61.222,77) 642971 98,18
{i} Del importe tacogido dentro del apartado “Particlpaciones en fondos de Inversidn®, al 31 de diclembre de 2025 y 2024, 28.083,328,23 y

25,139.974,94 euros, respectivamente, corresponden al valor efectivo de los fondos de inversion gestionados por entidades vinculadas al
grupe del Socio Promotor {Mota 18}

{ii) Del imperte recogido dentro del apartado “Valores representativos de tdeuda”, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se recoge importe
algunc comespondients B srmisiones de renta fija emitidas por entidades wnculadas al grupo del Socio Promotor.

(i) El saldo del epigrafe "Resto de créditos® racoge, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 188.229,88 y 226.430,11 euros, respectivamente, en
concepto de depdsitos de garantia por operaciones de riesgo v compremiso {Nota 7) y 34.740,58 y 33.682,76 euros, respectivamente, en
concepto de refrocesiones de comisiones pendientes de cobro (Nota 16).

{iv) El saldo del epigrafe ‘Tesoreria” recoge, al 31 de diclerabre de 2025 y 2024, 2.037.291,31 y 1.387.874,86 euros, respectvamente,
correspondiente a depdsitos a la vista mantenidos en entidades vinculadas al grupo del Socie Promotor (Nota 18).

{v) El saldo del eplgrafe “Periodificaciones’, recoge, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses explicitos devengados desde la dltima
liquidacién v no vencidos {cupén comido) de ks valores representativos de deuds, que asclenden a 32.335,63 y 75.076,56 euros,
respactivamente. También incluye los intereses devengados de los depositos a la visla en entfidades de crédito,
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
|Expresada en euros} -

Durante los eercicios 2025 y 2024 la Entidad Depositaria ha sido Cecabank, S.A.. Dicha Entidad
Depositaria desarrolla determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién
para la Entidad, de acuerdo con'lo establecido en la normativa actualmente en vigor (véanse Notas 1y
13).

El desglose de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 en los apartados “Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de
aportacién definida™ y “Gastos de inversiones afectas a la prevision -social de aportacién definida®,
respectivamente es el siguiente:

2025 2024

Ingresos por Dividendos 270.300,93 170.647,21
Ingresos por intereses 200.182,27 305.219,99
Beneficio por enajenaciones 1.496.430,42 3.221.203,19
Variaciones de valor razonable-

Otros activos financieros a valor razonable

con camblos en pérdidas y ganancias 2.2056.380,79 1.630.740,91

Derivados (Nota 7) 2.609.382,32 3.206.273,53
Total ingresos de Inverslones afectas a la previsién soclal de
aportacion definida . 8.781 676,73 8.436.084.83

2025, ..2024

Gastos por contratacién de valores (390,39) (2.5686,39)
Gastos por intereses T- -
Pérdida por enajenaciones - {14.711,43)
Variaciones de valor razonable-

Otros activos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias {1.142.758,82) {1.591.095,29)

Derivados (Nota 7) [2.282.213,61) ...12.588.899,21;
Totat gastos de inversiones afectas a la previsién social de
aportacion definida (3.424.362,82) _ _i4.197.272_,32}

El epigrafe “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida” recoge, al 31
de diciembre de 2025, 1.275.247,59 euros correspondientes a plusvalias en activos financieros de
entidades vinculadas at grupo del Socio Promotor (Nota 18) - 2.791.698,73 euros por este concepto al
31 de diciembre de 2024 -. A su vez, el eplgrafe “Gastos de inversiones afectas a la previsién social de
aportacion definida” no recoge ningdn importe al 31 de diciembre de 2025 y no recoge ningln importe
euros al 31 de diciembre de 2024, correspondientes a minusvalias en activos financieros de entidades
vinculadas al grupo del Socic Promotor (Nota 18).
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
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Vencimlentos {valor de coste}

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados dentro de ia categoria de
"Valores representativos de deuda” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente;

Ejercicio 2025
2028y
2006 2027 __slguientes Total
Otros activos financleros a valor razonable con
cambios en PyG 2.289.335.10 e = 2.289.335,10
Total _2.289.335.10 ____ = - 2.289,335,10
Elorcicio 2024 ——
_ 2027y
- - 2026  _sigulentes  Total
Ofros activos financieros a valor razonable con
cambios en PyG 583.96260 228879325 - 2B7T2.75585
Tolal 583.962,60 2.288.783.25 - _2.278,756,85

Determinacioén del valor razonable de los instrumentos financleros

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria
ser entregado o liquidado, respectivamente, en una transaccion realizada en c¢ondiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. La referencia mas objetiva
y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado®).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo © pasivo, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos v, en su defecto, a
modelos matematicos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional. Los modelos utllizados més frecuentes son el Método del valor presente, Montecarlo y
Black-Scholes. En la ufilizacion de estos modelos, se tienen en consideracion las peculiaridades
especificas del activo ¢ pasivo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesges que el
active o pasivo lleva asociados. No obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de
valoracion desarroliados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asf estimado de un activo ¢ pasivo no coincida exactamente
con el precio al que el activo o pasivo podria ser entregado o liquidado en la fecha de su valoracién.

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se correspondea con su valor razonable, el
proceso de valoracién se realiza segiin una de las siguientes metodologias:

- Valoracién utilizando directamente la propia cotizacion del instrumento financiero, observable y
capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos (Nivel 1). Se incluyen en este-
nivel los valores representativos de deuda cotizados, otros instrumentos de capital cotizados, los
derivados de mercados organizados, asi como los fondos de inversién.

- Valoracién mediante la aplicacion de técnicas de valoracion que utilizan variables obtenidas de datos
y curvas de spread cotizadas en mercado {Nivel 2), Se incluyen en este nivel valores representativos
de deuda no cotizados, otros instrumentes de capital no cotizados y derivados OTC, tales como
swaps, contratos a plazo, credit defauit swaps (CDS), etc. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no

existen activos clasificados como Nivel 2.
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La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable, al 31
de diciembre de 2025 y 2024, desglosado segiin ¢l método de valoracién utilizado en la estimacién del

valor razonable (euros):

— e 2028 _ 2024 A
: . asem.Valorrazonshle ____Valorrazonable
Valoren libros ~ Nivelt Nivel 2 “Valor en libros Nivel1 =~ Nivel2
Activas- .
Otras activas a valor razonzble con
cambios en pérdidas y ganancias-
Instruméntos de pattiinonio 56540592022 5549582022 53.324.210,91 53.324.210.21
Valores represenfativos de douda ) 2.287.466,68 2.287.466,68 . 2.856.709,48 2.856.709,48 -

{(*) No Incluye los Intereses explicitos devengados no vencidos.

En los Anexos { vy It adjuntos se incluye un detalle de la cartera de valores de la Entidad af 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamenie.

Gestion del rigsgo de la EP.S.Y,

La gestién del riesgo de la Entidad esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para
controlar la exposicién a las variaciones del valor razonable como consecuencia de la evolucion de los
mercados, de los tipos de interés y tipos de cambio, asi como de los riesgos de crédito y liquidez,
siguiendo las directrices establecidas en la normativa aplicable, en la Declaracion de Principios de
Inversidn de los planes o la propia Junta de Gobierno de [a Enfidad.

Teniendo en cuenta tanto el marco de control del cumplimiente normativo y de la gestién de riesgos
implantado, como el resto de elementos que se incluyen en el sistema de gobernanza, la Junta de
Gobierno de la Entidad no considera que hayan existido impactos especificos significativos derivados
de la situacidén geopolltica, ni a nivel cuantitativo ni cualitativo, mas allé de los efectos glebales que la
expansion del mismo hayan causado en [as perspecfivas de crecimiento de la economia y en Ia
evolucidn de los mercados durante el sjercicio 2025.

Control de los riesgos inherentes a /as inversiones

Tal y como se recoge en su correspondiente Memoria de Control Interno, GIIC Fineco $.G.LI.C,, S.A.U.,
entidad del Grupo Fineco en la que e ha delegado la gestién de las inversiones, cuenta con los medios
técnicos y humanos necesarios para llevar & cabo las actividades de controf interno de la gestién de
las entidades gestionadas por ella.

En particular, respecto del Riesgo de Crédito, se analiza con caracter previo a la inversion, las
caracteristicas del emisor y de la emision a ser adquirida, y se realizan seguimienio periédico para
intentar prever posibles contingencias en materia de crédito' (como seria una disminucién en la
calfficacién de algin emisor, o la contingencia de un- evento de crédito), teniendo en cuenta la
exposicién al riesgo de crédito por seéctor, por emisor, por calidad crediticia y duracion.

En cuanto al riesgo de Mercado, se revisan periddicamente los valores en cartera y sus porcentajes en
la misma vigilando el porcentaje deé exposicidn a cada tipo de mercado con el fin de controlar e! posible
impacto negativo de posibles evoluciones desfavorables de los mismos.
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Asimismo, la SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad’ del mercado de los
valores en que invierte la lIC, considerando la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto
de procurar -una liquidacion ordenada de las posiciones a través de los. mecanismos normales de

contratacion.

ntrol Interno: responsabilidad lologi

Los controles internos y el manejo de la informacién relativa a los mismos los realizara la persona
responsable del drea de previsién social de Fineco. Esta a su vez los sometera a revision del Comité
de Inversiones quien decidird en todo caso las medidas coirectoras y preventivas ante potenciales
desviaciones sobre los limites de riesgos establecidos.

Las metodologias para el céleulo de los limites de riesgos, sus medidas de control y excesos producidos
son los siguientes:

- Céleulo del consumo de los Ifmites de diversificacion de cada plan por clases de activos, emisores,
grupos, calificacion crediticia, efectivo en depdsito; medidos sobre ia base del total de efectivo sobre

el total del activo de ¢ada plan.

Mstodolasia de Calculo: la inversian total por clases de activos es agregada usando la valoracién
total a la fecha de célculo de cada una y comparandola con el total del activo del plan.

Limites_venerales: diversificacion por activos y clases de activos planteada en el articulo 11 del
Decreto 92/2007 de 29 de mayo y en ia Orden de 13 de febrero de 2024 que modifica la Orden de

29 de abril de 2009, articulos 18 al 20.

Limites especificos: ademas de los determinados en el apartado anterior, otros limites establecidos
en la Declaracion de Principios de Inversion.

- Calgulo de la maxima pérdida en activos derivados o estructurados en hase al método de célculo
propuesto en la Orden de 13 de febrerc de 2024 que maodifica la Orden de 29 de abril de 2009.

Metodologia de Cdiculo: Se entenderan por perdidas potenciales, las resultantes del célculo del
Value-at-Risk asociado a 1,3 veces la volatilidad que dichos activos asignados al plan, ¢ lo que es
lo mismo, las perdidas en las que incurrirfan dichas posiciones en el 10% de los peores escenarios
de simulacién paramétrica. El sistema de célculo definido por la Entidad, permite el control diario
de las de pérdidas potenciales y articula un sistema de acciones correctoras en el caso de
incumplimiento de dichos limites.

Dichas acciones incluyen ia comunicacion de la infraccion a los responsables de la gestion de esa
posicion en derivados o esiructurados y el control y seguimiento de las necesatias medidas

correcioras.
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En concreto, él método de calculo diario se basa en la siguiente formula, recogida en ia Orden

mencicnada: _
Pérdida=-1,3*8*c*P

& = delta de los derivados directos o de las posiciones indirectas en productos estructurados.
.o = volatilidad anualizada del activo subyacente
P = valor de mercado del activo subyacente a caga fecha de calculo

Limite: Tal v como establece el articulo 12 de la Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejera de
Hacienda y Administracion Pulblica, los instrumentos financieros derivados contratados como
inversién, para gestionar de forma més eficaz los activos en un plan de prevision, bien de forma
directa o a través de un producto estructurado, no podrén exponer a los activos a pérdidas
potenciales o reales que superen el 5% del conjunio de activos asignados el mismo.

- ‘Célculo de la exposicién maxima a activos con vecacion de renta variable tanto de cobertura como
de inversion, que generen exposicion indirecta a otros activos subyacentes variables.

Melodologia de Calculo: la inversién en cada activo es ponderada por su sensibilidad a activos
subyacentes de renta variable. Las medidas de sensibilidad usadas son el porcentaje de inversion,
la delta de los productos derivados o la beta en ofros activos. Dicho cdiculo de nominal
comprometido en renta variable es agregada usando la valoracién total a la fecha de calculo de

cada una y comparéndola con ¢l total de! active detl plan.

Limite: limites a la inversién de renta variable establecidos en la Declaracién de Principios de
Inversién de cada plan.

- Riesgo Contraparte: Para las inversiones en renta fija, ef rating minimo de las emisiones en cartera
debe situarse en BBB- (segin S&P o rating eguivalente por otra agencia de calificacion). No
obstante, se podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacién crediticia por debajo de
BBB-, en caso de reducciones de rating de emisiones que ya estén en cartera. En el caso ds
emisiones sin rating, se atendera al rating de su emisor. En caso de que estos limites de riesgo de
crédito se excedan, la gestora dispone de un plazo de tres meses para cumplir con el limite maximo

como esta definido.

Al 31 de dicismbre de 2025 y 2024, todos los planes de la Entidad cumpiian los limites estipulados en
el articulo 11 del Decreto 82/2007, de 29 de mayo, por el gue se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las Entidades de Previsidén Social Voluntaria,
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7. Operaciones con Instrumentos derivados y depésitos estructurados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las posiciones de derivados son clasificadas en el epigrafe “Activos
y pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” con el siguiente detalle:

a) Futuros financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |la Entidad tiene vigentes los. siguientes contratos de futuros
calificados como derivados financieros de inversion:

Ejerciclo 2025

Posicién e Walént sl
del Activo de camprametins Efaribve
. berivado _  subyacemte  _comtfelex . Yenoimento  {Egresi()  (Ewredd
PPS Plan Finecopension Mixio Vendido Burostaxx 50 v LIRS §7.856,00 -
PPS Plan Finecopenslén Mixto Comprado S&P 500 4 ZLRFAE 172 e, 76 {8143 B}
PPS Plan Finecopension Plus Comprado Eurostexx 50 ! TAMOBERZE SY@ahld o
& 4,208,288, 76 8. 11,511
{*} Estos instrumentos se liquidean diadamente por diferancias.
Ejercicio 2024
- Posicién NG Valor nominal
del Aetive dg” comprometido Efectivo
. derivado subriconie comisgtes | Vencimiento {Euros) (*} (Euros}
PPS Plan Finecopensién Mixto Vendido Eurostoxx 50 1 21/03/2025 48,730,00
PPS Pian Finecopensitn Mixto Comprado S&P 500 7 21/03/2025 2,040.001,90 (777477}
PPS Plan Finecopensicn Plus Vendido Eurostoxx §0 1 21/03/2025 ..49.755,00 —
= 9 2.138.486,80 (7.77&77[

{*} Esios instrumentos se liquidan diariamente por diferencias.
b)  Opciones financieras

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, }a Entidad tiene vigenies los siguientes contratos de opciones,
calificadas como defivados financieros de inversion:

Ejercicio 2025

Posiclén Namero Valor nominal
del Actlvo de comprometido  Efectivo
_derivado subyacente  contratos Vencimiento  {Euros] __{Euros)
PPS Pian Finecopensién Plus  Put vendida Eurostoxx 50 16  19/06/2026 776.000,00  (7.498,00)
PPS Plan Finecopensién Mixto Put vendida Eurcstoxx 50 60 18/06/2026 __ 2,910.000,00 _:28.110,00}
_T6 3.686.000,00 _ {35.606,00)
Elercicio 2024
o Posicién Nimeroc Valor nominal
del Activo de comprometido  Efectivo
_derivado subyacente’ contratos Vencimiento {Euros) {Euros)
PPS Plan Finscopension Plus  Put vendida Eurastoxx 50 17 20/06/2025 705.500,00  (8.908,00)
PPS Plan Finecopensién Mixto Put vendida Eurostoxx 50 85_ 20/08/2025 _ 3.527.500,00 _(44.540,00)
102 4.233.000,00 553.448,00!
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La Entidad tiene registrados en la categorfa "Préstamos y partidas a cobrar — Otros Créditos® del
balance adjunto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 depésitos de garantia por operaciones dese riesgo
y compromiso por.importe de 188.229,88 y 236.430,11 euros, respectivamente (Nota 6).

Durante el ejercicio 2025, las- diferencias producidas entre el precio de contratacion de los futuros
financieros y los sucesivos valores de mercado han ascendido a 2.615.383,83 y 2.282.213,61 euros,
respectivamente (3.208.273,53 y 2.588.899,20 euros, respectivamente, durante el ejercicio 2024), los
cuales se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes "Ingresos de inversiones
afectas a la prevision soclal de aportacién definida” y “Gastos de inversiones afectas a la prevision
social de aportacion definida”, respectivamente (véase Nota 6).

c) Depositos estructurados
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Enfidad no mantiene depdsitos estructurados en cartera.

8. Fondos Propios
8.1 Fondo Mutual

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los Fondos Propios de la Entidad estdn compuestos por el Fondo
Mutual que asciende a 50.060,61 euros y las reservas. El Fondo Mutual corresponde al importe
aporiado por el Socio Promotor, Fineco Sociedad de Valores, S.A. (véanse Notas 1 y 2), segiin lo
establecido en la legislacién vigente y no forma parte de los derechos consolidados de los socios y

beneficiarios.

A este respeclo, y en cumplimiento de los requerimientos introducidos por el Decreto 203/2015 sobre
la cuantia minima del Fondo Mutual, el Socio Protector realizd con fecha 27 de junio de 2016 una
aportacion adicional de 20.000,00 euros, quedando de esta manera el Fondo Mutual al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 en 50.050,61 euros, encontrandose totalmente desembolsado y materializado en
activos aptos (véanse Notas 6, 15, 16 y 18).

8.2 Reservas

El Decreto 92/2007, de 29 de mayog, por el que se regula el gjercicio de determinadas actividades de
las Entidades de Previsién Social Voluntaria establece que las entidades deberan mantener, con
caracter permanente, aclivos adicionales a aguellos en gue se materialicen sus provisiones técnicas.
Estos activos estaran libres de todo compromiso previsible y serviran como margen de seguridad
disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales,

El margen de seguridad debera contar con'un importe minimo, al cierre del ejercicio, equivalente a la
suma de:

el 4% de las provisiones técnicas correspondientes a los planes de Prevision Social que asuman ia
cobertura de riesgos biométricos, el resultado de ia inversion o un nivel determinado de las

prestaciones.

- el 0,125% de las provisiones técnicas afectas a planes de previsién de aportacion definida en los

que el socio asuma el riesgo de la inversién. En este Gitimo caso, la disposicién transitoria segunda

del Decreto 203/2015 establece un periodo de adaptacion de 10 afios, a partir del gjercicio 2016,
con un minimo de un décimo anual de su importe {véase Nota 16).
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A lo largo de los ejércicios 2025 y 2024, con objeto de cumplir con la cuantia minima del margen de
seguridad de los dos.apartados anteriores, se ha. aplicado a reserva legal el resultado positivo de los
ejercicios 2024 y 2023 de los planes de aportacién definida de la. Entidad por importe de 11.997,18 y
8.041,60 euras, respectivamente (véase Nota 4),

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo de este epigrafe incluye 84.163,54 y 72.166,36 euros,
respectivamente, en concepto de Reserva lLegal y como margen de solvencia para absorber las
desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales.

En consecuencia, al cierre de los gjercicins 2025 y 2024 la Entidad dispone de reservas suficisntes
para cumplir con los requisitos de margen de seguridad exigidos por la normativa vigente (véase Nota

16).

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se registra importe alguno en concepto de Reserva
Voluntaria.

9, Pravisiones téchicas

9.1 Provisiones técnlcas afectas a la prevision social de aportacién definida cuando el riesgo
de inversion lo asumen los socios

A continuacion, detallamos los saldos de las provisiones por operacicnes de la actividad de prevision
social, el nimero de participaciones y los valores liquidativos de cada parte alicuota al 31 de
diciembra de 2025 y 2024;

e 2028 s = = SRR - . S
Provisiones Valor Provisiones Valor
__ ftécnicas___ Participaciones _IMyuidativo __ técnicas __  Particisaciones _ llguidativo
PFS Finetopensién Plus 14.862.168,60 1.b78.540,22 941 12.684.427,86 1.461.047 63 8,68
PPS Finecopensién RF 5.153.761,85 307.700,14 16,74 5.801.157,06 355.011,06 16,34
PPS Individual Finecopension Mixto  _ 43,110,929.04 _ 1.328.871,52 32,44 4539499472 145648281 _ __ 3t.19
Total 63,126.857,49 63.880.578 64
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9.2 Provisiones mateméticas

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 recoge el valor actual actuarial de los
.compromisos adquiridos por la Entidad con determinados socios en concepfo de rentas aseguradas
{véanse Notas 2 y 5.f.2). Para cubrir el riesgo, al cierre los ejercicios 2025 y 2024, la Entidad mantiene.
un ¢ontrato de reaseguro de prima tinica con “Munchener Ruckversacherungs Geselis Shaft”, por el cual
cede |a totalldad del riesgo vivo de los compromisos afectos a dicho contrato. Al 31 de diciembre de
2025 y 2024, las rentas reaseguradas corresponden integramente a socios pertenecientes al “Plan de
Prevision Social Individual Finecopensioh Wixto”™.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ios impories constituidos y reasegurados para satisfacer dichos
compromisos ascienden a 46.149,26 y 57.016,12 euros, respectivamente y se encuentran recogidos
en los epigrafes “Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas - Provisidn por operaciones
de la actividad de previsién social’ y “Provisiones Téchicas - Provisiones por operaciones de la actividad
de prevision social - Provisiones matematicas”, del activo y del pasivo respectivamente de los balances
adjuntos.

La variacidon deé la provisidon matemética reasegurada de dichos compromisos constituidos y
reasegurados a lo largo del ejercicio 2026 ha ascendido a 10.866,86 euros positivos (4.201,67 euros
positivos a lo largo del ejercicio 2024), y se registran en los epigrafes “Variacion de Otras Provisiones
Técnicas, Netas de Reaseguro {+/ -) - Provisiones para actividades de los planes de prevision de las
E.P.S.V.s - Actividad de la previsién social - Provision matemaética " y “Variacion de Otras Provisiones
Técnicas, Netas de Reaseguro (+/ -) - Provisiones para acfividades de los planes de previsién de las
E.P.S.V.s - Actividad de ia previsitn social - Reaseguro cedido” de la cuenta de pérdida de ganancias
adjunta.

Asimismo, a lo largo de los ejercicios 2025 y 2024, el importe de ias prestaciones realizadas y cedidas
en reaseguro en virtud de los contratos vigentes ascendié & 7.326,13 y 7.147,44 euros respectivamente,
en ambos ejercicios, y se regisiroé en el epigrafe "Prestacicnes del Periodo, Netas de Reaseguro -
Prestaciones y gastos pagados - Reaseguro Cedido” de la cuentz de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian rentas vitalicias o temporales no reaseguradas.
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9.3 Socios ordinarios y beneficiarios

Al 31de diciembre de 2025 y 2024 el nimero de socios ordinarios y beneficiarios de la Entidad asciende
‘a 938 y 990, respectivamente, cuya distribucién por Planes, considerando gue un misme asociado
puede estar adscrito a distintos Planes, es la siguiente:

‘Ejercicio 2025

Socios ordinarios  Beneficiarios _ Total
PPS Finecopensi6n Plus 224 21 245
‘PPS Finecopenslon Renta Fija 62 - 89
PPS Individual Finecopension Mixto . 542 82 ..804
Total 828 196 — 938
Elercicio 2024

Sosios ordinarios Bengliciarios Total
PPS Finecopension Plus 220 17 237
PPS Finecopension Renta Fija 69 29 08
PPS Indlvidual Finecopensién Mixto .. 588 67.. ... 655
Total 877 M3 080

El movimiento de aitas y bajas de socios ordinarios y beneficiarios, experimentado en cada Plan durante
los ejercicios 2025 v 2024 se presenta a continuacion:

81122024 2~ Altas 2 Bajas = 31.122025
PPS Finecopension Plus 237 peli] 12 245
PPS Finecopension Renta Fija 98 L 10 89
PP$ Individual Finecopension Mixlo 655 . - . 61 604
990 31 B3 _D3s

..31.12.2023 _Altas ..Bajas = 31.12.2024
PPS Finecopensién Plus 243 11 17 237
PPS Finecopensién Renta Fija 109 4 15 g8
PPS Individual Finecopensién Mixto H{i]] 8 54 655
PPS Liberty Conservador (*) 50 0 50 -

PPS Liberty Dindmico (*) 43 0 49

PPS Liberty Equilibrado (*) — O &
1.180 23 213 o980

" Planes trasladados a “Generali Prevision individual, EPSV" con fecha de efecto 1 de julio de 2024, con motivo de la
escision parcie! de la Entidad (véase Nota 1).

31



s seiia F | 39582669

Finecopensién, Entidad de Prevision Soclal Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre

de 2025
{Expresada en euros |

Tomando como base el valor liquidativo de los activos y pasivos de cada Plan de la Entidad, la
rentabilidad neta anualizada del ejercicio 2025 y 2024 atribuible a los derechos consolidados de los

socios y beneficiarios se presenta en el siguiente cuadro:

Rentabllidad neta  Rentabilidad neta
_anualizada 2025  anualizada 2024

PPS Finecopensién Plus 8,45% 9,00%
PPS Finecopension Renta Flia 247% 3,67%
PPS Individual Finecopensién Mixto 4,02% 5,82%
PPS Libarly Conservador (*) - 2,38%
PPS Liberty Dindmico (*) - 11,18%
PPS Liverty Equilibrado (*) - 7.92%

*) Planes frasladados a "Generali Prevision Individual, EPSV" con facha de efecto 1 de julio de 2024, con motivo de la
escisién parcial de la Entidad {véase Nota 1).

10. Débitos y otras partidas a pagar

E! desglose de asta categoria del pasivo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

L2028 2024
Deudas por operaciones de la actividad de la previsién soclal:

Deoudas con Socios 79.773,98 0,13
Deudas con Entidades de Crédito 20.469,85 3,00
Otras deudas:

Deudas con Administraciones Publicas (Nota 11) 66,699,25 9.397,51

Resto de deudas 246.415,18  233.003,75

413.‘.3__58,27 242 404,39

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el eplgrafe “Resto de deudas” recoge la periodificacién de la
comisién de gestién y administracion por importe de 93.238,23 y 91.299,02 euros, respectivamente
(Nota 18). Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dicho epigrafe recoge la periodificacién de la
comisidn de depositaria por importe de 1.449,13 y 1.461,43, respectivamente.

11. Situacion fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades a un tipo
de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las reteiciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario, con la excepcion de las correspondientes a los
rendimientos implicitos en activos financieros con retencién unica en origen (véase Nota 5.d). No
obstante, se deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los
Sujetos pasivos sometidos al régimen general.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en suros!

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el eplgrafe “Créditos con Administraciones Publicas” del activo de
los balances adjuntos recoge las retenciones practicadas durante los ejercicios por importes de
203.074,44 y 653.704,06 euros, respectivamente (Nota 6). Asimismo, el epigrafe. “Deudas con ias
Administraciones Publicas’ dei pasivo de los balances adjuntos; recoge las retenciones practicadas
sobre prestaciones y rescates, ascendiendo dicho saldo a 66.699,25 y 9.397,51 -euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (Nota 10).

De acuerdo con lo previsto en la Norma Foral 2/2005 de 10 de marzo, la Entidad tiene abiertos a
‘inspeccidn fiscal por parte de las autoridades fiscalss los cuatro Gltimos ejercicios en relacién con todos
los impuestos que le son de aplicacién. La Junta de Gobierno de la Entidad no espera que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia,

12. Gastos de gestién y administracién

Conforme a la normativa vigente, los gastos de administracién de las Entidades de Prevision Social
Voluntaria que cubran las contingencias de jubilacién, asi como de fallecimiento, incapacidad
permanente, desempleo de larga duracion o enfermedad grave que operen bajo el sistema de
aportacion definida, deberan ser consignados, en términos porcentuales, en sus reglamentos
respectivos, de acuerdo con sus estatutos. A estos efectos, tendran la consideracién de gastos de
administracién todos los gastos directos e indirectos en que se incurra como consecuencia de la
administracion del patrimonio afecto a cada plan de prevision, can la excepcién de los gastos de
intermediacion derivados de la compra o venta de valores.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los gastes de administracién fijados en los reglamentos se detallan
a continuacion:

2028 2024

PPS Finecopension Plus 1,30% 1,30%
PPS Finecopensién Renta Fija 0,60% 0,60%
PPS Individual Finecopension Mixto 0.75% 0,75%
PPS Liberty Conservador (*} - 1,60%
PPS Liberty Dinamico {*) - 1,60%
PPS Liberty Equilibrado (*} - 1,60%

") Planes trasladados a “Generali Prevision Individual, EPSV® con fecha de efects 1 de julio de 2024, con motive de fa
esclsién parcial de la Entidad {véase Nota 1)

No obstante, con fecha 30 de diciembre de 2011, la Asamblea General de la Entidad aprobé la
imputacion a provisiones técnicas del superavit generado por la diferencia entre el gasto de reglamento
y los gastos reales devengados {véase Nota 9).
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
|Expresada en euros)

Los gastos realmente incurridos por la Entidad durante los ejercicios 2025 y 2024 en la realizacion de
las actividades de los planes de prevision, asi como su imputacion a fas diferentes caiegorias de gasto,
se desglosan a continuacién, Dichos gastos son registrados en cada uno de los epigrafes de la cuenta
de pérdidas y ganancias.“Cuenta técnica afecta a las actividades de los planes de previsién de las

E.P.S.V."

Elerciclo 2025 )
Imputables a Gastos de Otros gastos
las Inversiones administracién técnicos Total
Gastos de depositaria y custodia (Nota 13) . {(17.064,43) - {17.064,43)
‘Gasios de gestion (Nota 18} - (233.483,47}) - (233.483,47)
Serviclos exteriores - (34.941,56) - (34.941,56)
Otros gastos de administracion = .iM7e4b88 - _..j11.794.58)
Total (*) ~ __(297.284,05) - [297.284,05)
Eisrcicio 2024
Imputables a Gastos de Otros gastos
las inverslones administraclén _técnlcos o Total
Gastos de depositaria y custodia (Nota 13) - {17.572,00) p (17.572,00) .
Gaslos de gestion (Nota 18} ~  (186.595,77) : {186.595,77)
Servicios exteriores . {32.838,16) - (32.838,16)
Otros gastos de administracion N - 13.960,41) - {3.960,41)
Total (*) = __(240.966,34) = {240.966,34}

(*) Dentro de este epigrafe se incluyen los honorarios satisfechos por servicios de auditoria externa
correspondientes & los ejercicios 2025 y 2024, que han ascendido a 8.623,57 y 8.348,08 euros
respectivamente (IVA y gastos adicionales incurridos ne incluidos). Ademas, de los honorarios de auditoria,
durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han facturado a la Entidad otros servicios por empresas vinculadas
a la socledad auditora. Asimismo, este epigrafe incluye en los ejercicios 2025 y 2024, 366.417.69 v
276.278.03 euros, respectivamente, por “Comisiones de gestién” y 132.934,33 y 189.682,26 euros,
respectivamente, por “Retrocesiones de comisiones” {(Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad no tenia ningn importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior

al plazo legal de pago.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de.2025
(Expresada en euros

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julic (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre y del articulo 9 de fa Ley 18/2022, de 28 de septiembre) preparada conforme a la Resolucion
del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacion con el periode medio de pago a proveedores en operaciones comercialés:

B— — i ... Dias Dias
] 1
| Periodo medio de pago a proveedores | 837 | B0
Ratio de operaciones pagadas 8,31 774
Ratic de operaciones pendientes de pago 8,62 BE
4 S — T Eurce z
o I
Totsd pages reslizados BTy | toE2TEEE
Tota! pagod pendientas LR 7AM _J8.2E3E0
) e 225 |
Importe 1 Facturas
= .. IEuros| __|Ndmero}
Total pagos realizados plazo legal 205.728,23 96
Porcantaie sobrs el total de pagos realizados - 100% _190%
mpr======= o ]
Importe Facturas i
- L {Euros} {Nimero} |
Total pagos realizados plazo legal 156.275,85 158 ,
_ 100% 108% |

Porcentale sobre el total de papos realizados

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en eésta Resolucion,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la
partida “"Débitos y ofras partidas a pagar — Otras Deudas - Resto de deudas™ del pasive corriente del

balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medic de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestaciton de los servicios a cargo del proveedor y el pago matérial de la operacion.

13.. Gastos de depdsito y custodia

La custodia de las inversiones de la Entidad estd encomendada durante el ejercicio 2025 y 2024 a
Cecabank S.A., recogiendo el epigrafe “Gastos de Explotacion Netos — Gastos de administracion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias los importes abonados por dicho servicio, que al 31 de diciembra de
2025y 2024, ascienden a 17.064,43 y 17.572,00 euros, respectivamente (Nota 12).
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros}

Durante el ejercicio 2025 y 2024, el porcentaje de las comisiones satisfechas a la entidad depositaria
fue, para la totalidad de los Planes del 0,027% calculado sobre el patrimonio diario de cada uno de

eflos.
14. Servicio de Atencién al Socio

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre los Departamentos
y Servicios de Atencién al Cliente y Defensor dei Cliente de las Entidades Financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de
Administracion de Fineco, Sociedad de Valores, S.A. (8! Socio Promotor de la Entidad ~ véanse Notas
1 y 8) cred con fecha 10 de enero de 2003 el Departamento de Atencion al Cliente del Grupo Fineco, y
aprob6 el nombramiento del titular del mismo y fa designacién de la persona encargada de las
relaciones con los comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros. Con fecha 23 de
abril de 2013, el Conssjo de Administracién de Fineco Sociedad de Valores, S.A. modifico la persona

designada como Defensor del Socio,

En consecuencia, el servicio de atencién al socio beneficiario de la Entidad es realizado por el Socio
Promotor, por cuenta de €sta.

A lo |largo de los ejercicios 2025

y 2024 no se ha recibido reclamacion o queja alguna procedente de sus clientes relacionada con sus
intereses y derechos legalmente reconocidos, por lo que no ha sido necesario dictar ninglin tipo de
decision, recomendacion o sugerencia.

15. Estado de cobertura de provisiones técnicas

La Entidad no asume riesgos biométricos ni garantiza el resultado de la inversién, ni un nivel
determinado de prestaciones, dado que se frata de una Entidad que integra Planes de Prevision de
aportacion definida en el que el socio asume el riesgo de la inversion, por lo que no le es de aplicacion
a la Entidad 1a realizacién del Estado de cobertura de provisiones técnicas.

16. Estado de margen de solvencia

El articulo 10 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, modificado por la Disposicién Final Octava del
Decreto 203/2015, de 27 de octubre del Gobierno Vasco, establece que las entidades deberan
mantener, con cardcter permanente, activos adicionales a aquelios en gque se materialicen sus
provisiones técnicas. Estos aclivos estaran libres de todo compromiso previsible y serviran como
margen de seguridad disponible para absorber las desviaciones entre gastos y prestaciones, previstos
y reales.

En base a la citada normativa, la Entidad debe disponer en cada ejercicio econémico de un patrimonio
no .comprometido que cubra e citado margen de seguridad.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiénte al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre
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{Expresada en euros)

£l estado del margen de seguridad, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 0 __...2024
Margen de seguridad constituido.
Fondo mutual (Nota 8.1) 50.050,61 §0.050,61
Reserva legal (Nota 8.2) 84.163,54 84.163,54
Resultado del sjercicio (Nota 4) - 9.272,91 11.897,18
143.487,03_ ~ 134.21415

Margen de seguridad fegal (Nota 8)
Planes de aportacién definida v B .
{0,125% de las provisiones técnicas) o =l 79.850,72

_ 7690857 _ 76.850,72
Superévit (Déficit) de margen de seguridad 64.578,46 " 54.363 43

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Entidad cumple el margen de seguridad minimo requerido por la
normativa en vigor.

17. Retribucicnes y otras prestaciones a la Junta de Gobierno

La Entidad no satisface importe alguno en concepto de retfribuciones ni tenfa concedidos anticipos o
créditos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y de segures de vida con ios miembros
de la Junta de Gobierno al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

18. Operaciones con partes vinculadas

Tal y come se recoge en la Nota 1, la Entidad tiene firnado un acuerdo de gestion y administracion con
Fineco, Sociedad de Valores, S8.A., sociedad perteneciente al Grupo Kutxabank (véase Nota 1} y
encargada de la gestion y administracion de la Entidad (véanse Notas 10 y 12). Por lo tanto, se
consideran saldos y operaciones con vinculadas las realizadas con los socios promotores, Fineco
Socledad de Valores, S.A. o el gnupe al que pertenece.
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Memorla de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros]

Ejerciclo 2025

Posiciones de activo:

Periodificacitn comision por Inversion en fondeos {Nota 6)
Participaciones en fondos de inversién {(Nota 6)

Fondo Mutual (Nota 8.1}

Efectivo y otros activos liquides equivalentes (Nota 6)
Total posicionss de activo

Posiciones de paslvo:
Resto de Deudas - Perodificacion Gasios de gestidn (MNota 10)
Total posiciones de pasivo

Ingresos:

Retrocesiones de Comisiones {Nota 12)
Pilusvalias por actives finarderos (Nola 6)
Total Ingresos

Gaslos:

Gastos de gestién (Nota 12)

Minusvalfas por actives financleros (Nota 6)
Total gastos

Ejercicio 2024

Posiciones de aclivo:

Periodificaclén comlsién por inversién en fondos {Nota 6)
Participaciones en fondos de inversion (Nota 6)

Fondo Mutual (Nota B_1}

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6)
Total posiclones de activo

Pesiciones de pasivo:
Resto da Deudas - Periodificacién Gastos de gestion (Nota 10)

Total posiciones de pasivo

Ingresos:

Retrocesiones de Comisiones (Nota 12)
Flusvalias por activos financleros {(Nota 6)
Total Ingresos

Gastos:

(Gastos de gestion (Nota 12)

Minusvallas por activos financleros (Nota 6)
Total gastos

19. Hechos posteriores

Otras entidades
vinculadas al
grupo del Soclo .
_Socio Promotor Promotor _Total
34,740,58 "34.740,58
- 28.083.328,23 28.083.328,23
_80.050,61 - 50.050,61
i - 2.037.391.31. 2.037.301,31
50.050,61 30.155.460.12 30.205.515.73
£3.238,23 93.239,23
03.238,23 - 93.239 23
- 132.934,33 132.934,33
- 1.275.247,59 1.276.247,58
= » 1.408.181 92 1.408. 181 92
(366.417,69) - (366.417,69)
____(366.417,80) . _[3eeaireg
Otras entidades
vinculadas al
grupo del Socio
_SocloPromotor _ Promotor = Total
33.682,76 33.682.76
25.130.974,94 25.138.974,94
50.050,61 50.050,61
e - 1,397.874, 86 1.307.874,86
50.050,61 : 26. 571.532 56 262621_583“.Iz
91.299,02 - 9120002
91.200,02 - 91.209,02
- 189.682,26 189.682,26
. . 2,791.698,73 2,791.698,73
- 2.981 380 99 2.981.380,99
{376.278,03) (376.278,03)
376,278,031 {376.278,03)

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 hasta la fecha de formulacidn de las presentés cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia ademds de los indicados en
la.propia memoria que sean objeto de incluir en la misma.
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Finecopensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Informe de gestion del ejercicio 2025

Evolucién de los mercados financieros

Resumen efecutivo del ejercicio en maieria macrosconémica y de mercados

El ejercicio 2025 ha estado marcado por-un enforno macroeconémico complejo, en el que la economia
global ha seguido creciendo a un ritmo moderado por encima del 3%, apoyada por el consumo y el
avarice tecnolgico, pero condicionada por un contexto politico y geopolitico. incierto. La consolidacion

‘del - segundo mandato de Donald Trump ha reavivado las tensiones comerciales internacionales,
mientras que Jos conflictos en Oriente Medio y Europa del Este continGian’ afectando al sentimiento

inversor.

En Estados Unidos, la aconomia ha mostrado gran resiliencia, manteniendo un crecimiento del PIB en
torno al 2% pese a los primeros signos de enfriamiento del mercado laboral. La inflacién subyacente
empieza a revertir, estableciéndose cerca del 3%, sin embargo, ésta continda tensionada al alza, por
encima del objetivo del 2% de la Reserva Federal. Este equilibrio entre una actividad adn sélida, una
inflacién en proceso de moderacion y un mercado laboral mencs dinamico llevd a la Reserva Federal
a acometer tres recortes de los tipos de interés oficiales, de 25 puntos basicos cada uno, situando el
tipe de referencia en el 3,75%.

En Europa, el panorama econémico ha mostrado un avance mds moderado y heterogéneo. La
eurozona encara el cierre del ejercicio con un crecimiento cercano al 1%, sostenido por la recuperacion
del consumo privado y el aumento del gasio en defensa e infraestructuras. Alemania ha Jogrado
abandonar el estancamiento técnico respaldade por una mayer inversidn publica, mientras que Esparia
continlla situandose entre las economias mas dindmicas, con un crecimiento préximo al 3%. Por su
parte, la inflacién se ha consolidado en torno al 2%, lo qus ha permitido al Banco Ceniral Europeo
mantener una postura monetaria prudente y gradualmente més acomodalicia en la segunda mitad del

afno.

En los mercados financieros, ¢l ejercicio ha estado marcado por episodios de volatilidad. Tras un inicio
de afio incierto por las nuevas medidas arancefarias de EE.UU.,, las sucesivas negociaciones bilaterales
devolvieron la conflanza a los inversores. Asi, los principales indices bursatiles han cerrado con
avances significativos: el S&P 500 acumula una subida cercana al 17% en délares y el Euro Stoxx 50
en torno al 15% en divisa local, impulsados por la mejora de las expectativas de beneficios, la gran
inversion en CAPEX de las grandes tecnclégicas. y la relajacién progresiva de las condiciones

financieras.

En renta fija, hemos observado cdmo la curva de tipos en EE. UL ha caldo en todos los plazos (satvo
el de 30 afios, que se mantiene dénde estaba) y cémo la pendiente entre los tramos a 2 y 10 afios se
ha pronunciado. En Europa, ios mercados han recogido la incertidumbre fiscal en Alemania y Franciz,
lo que ha provocado un aumento de las primas de riesgo de los paises “core”. En contraste, las ptimas
de riesgo de los paises periféricos Esparia, ltalia, Grecia y Portugal han seguido estrechéndose. En
cuanto al crédito, la prima de los emisores corporativos con grado .de inversidon ha continuado
reducigndose a lo largo del gjercicio. En el segmento high yield, aunque los diferenciales siguen muy
por debajo de su media histérica, se han producido alginos episodios de tensién que han ‘generado
una mayor volatilidad durante el afio.

El délar, per su parte, se ha depreciado cerca de un 12% frente al euro, presionado por €l aumento del
déficit fiscal estadounidense. En este contexto, el oro ha alcanzado nuevos maximos histdricos por
encima de los 4.300 $/onza, reforzando su pape! como activo refuglo.
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Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Informe de gestién del ejercicio 2025

Perspectivas econdmicas’y de mercados

De cara a 2026, los principales focos de atencién seran-e! elevado nivel de endeudamiento de las

-economias, la preservacién de la independencia de los bancos centrales y el cambio gradual en el

orden mundial, marcado por el actual contexto de tensiones geopoliticas y por las dudas en torno a la
sostenibilidad del intenso ciclo inversor en inteligencia artificial.

Evolucién de los diferentes planes Integiados en FInecoEenSIén Entidad de Previsién Social
Voluntaria Individual;

A continuacién, desglosamos: evolucién de socios, aportaciones y fraslados, prestaciones frasiados y
rescates y movilizaciones:

2.1.- Socios ordinarios y beneficiarios:

| ) - Podpes | 2024 |
PP$ Finecopension Plus 245 237
PPS Finecopension Renta Fija 89 98
PPS Individual Finecopenslion Mixto ; 604 655
PPS Liberty Conservador (*) - -
PPS Liberty Dindmico (*) ] - -

IPPS Liberty Equilibrado (%) _ T | ||
Total 938 | ~ 990

{*) Planes trasladados a "Generli Pre\nsmn Individual, EPSV” con feaha de efecto 01/07/2024, con motive de la escision
perdial de la Entidad (véase Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales),

2.2.- Aportaciones y traslados:

| s SR —— 2025 2024
PPS Finecopension Plus : 970.751,27 661.198,73 i
| PPS Finecopensién Renta Fija | 122.694,28 34.600,00
PPS Individual Finecopensién Mixto i £90.889,87 862.715,18 |
PPS Liberty Conservador (*} ‘ - 7.350,62
PPS Liberty Dindmico (*) 2.067,82
PPS Liberty Eguilibrado (*} i 1.926,00
Total S [ 1.684,33542 |  1.360.848,35

(*) Planes trasladados a "Generah Previsién Indlwdual EPSV" con fecha de efecto 01/07/2024, con motivo de la escision
percial de la Entidad {vésse Nota 1 de la memoria de [as cuentas anuales).
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

informe de gesti6n del ejerciclo 2026

2.3.- Prestaciones, traslados y restates:

ey 2025 | 2024
PPS Finecopensitn Plus (356.426,72) {377.124,41)
PPS Finecopensién Renta Fija (844.516,24) {1.044.337,34)
PPS Individual Finecopensién Mixto™ (4.198.570,51) {3.406.436,11)
| PPS Liberty Conservador {*) - (623.144,13)
PPS Liberty Dinamico (%) - (1.113.307.26)
. PP8 Libetty Equilibrado {*} {433.765,68)
Total (5.4 497 51 47} ~ (6.998, 114,93 03)

(*) Planes trasiadados a “Genarali Previgién lndnndual EPSV” con fecha de efecto 01/‘07!2024 con motivo de la escisién
parcial de I Entidad (véase Nota 1 de ia memoria de las cuentas anuales).

2.4.- Traslados Internos:

L . 2025 2024
PPS Finecopensidn Plus 358.413,63 {222.208,10)

| PPS Finecopension Renta Flja 4270771 {147.283,19)
PPS Individual Finecopensitn Mixto (401.121,34) 369.491,29
PPS Liberty Conservador (*) .

| PPS Liberty Dinamico {*) - -
PPS Liberty Equitibrado (*), -~ 1 e . __!

| Total | |

(*) Pianes trasladados a *Generall PI'GV’ISI6n Individual, EPSV" con fecha de efecto 01/07/2024, con mofivo dé |a esdsion
pardial de ks Enfidad (véase Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales).

2.8.- Patrimonio (Provisiones Técnicas):

SP P —

I NN PN N e ...2025 2024 |
PPS Finecopension Plus 14.862.166,60 @ 12.684.427,86 :
PPS Finecopensién Renta Fija 5.153.761,85 5.801.157,06 °
PPS Individual Finecapension Mixto 43.110.929,04 = 45.394.294,72
PPS Liberty Conservador (*) - i

| PPS Liberty Dindmico (*) o |

PPS Libertv Equilibrado [* !

[ Total . - . 63.126. 857 49 63 880 579 64 i:’

'{*) Planes trasladados a Generall Prewsnén Indlwdual EPSV" con feé:ha de efecto 01/07/2024, con motivo de.la escision
parciai de la Entidad {véase Nota-1 de la memoria de las cuentas anuales).

2.6.- Rentabilidad:

s - = - —T——2005 2024 |

! PPS Finecopension Plus 8,45%

9,00%
: PPS Finecopension Renta Fija | 2,47% 3,67%
| ! PPS Individual Finecopensién Mixto | 4,02% 5,82%
: PPS Liberty Conservador {*) - 2,38%
PPS Liberty Dinarnico (*) - 11,18% .

t PPS Liberty Enuilibrado {*} - 7.92% | i

(*) Planss trasladados a "Generall Prevision Indmdual EPSV‘ con fecha de efecto 01/07/2024, con motivo de la escision
parcial de la Entidad (véase Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales).
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria individual

Informe de gestién del ejerciclo 2025

Balance de gestién: evolucién de socios.
Ver punto anterior.

Inversiones de cada plan

Enlos Anexos | y Il adjuntos se incluye un détalle de la cartera de valores; clasificados en ta categoria
iOtros activos financieros a valor razonable coh cambios en pérdidas y ganancias® al 31 de diciembre
de 2025. '

Durante el ejercicio 2025 la actividad econémica ha estado condicionada por un contexto de elevada
incertidumbre geopolitica y macroeconomica, derivada, entre otros factores, de diversos conflictos
internacionaies, iensiones comerciales, la evolucion de la inflacion y las decisiones de politica
monetaria de los principales bancos centrales.

En este contexto, la Junta de Gobierno de la Entidad ha procedido a evaluar, tanto a cierre del ejercicio
como a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el impacto negativo que podria
manifestarse en las principales en condiciones de un empeoramiento de las perspectivas
macroecondémicas. Tras evaluar los potenciales efectos la Junta de Gobierno considera que la Entidad
cuenta con unos elevados niveles de solvencia y liquidez junto con una carlera de inversiones
diversificada en diferentes tipologias de activos que cotizan en mercados liquidos, que le permite
sostener sobradamente la continuidad de su negocic en un entorno. como el actual, no existiendo
indicios que manifiesten un potencial peligro de su viabilidad futura.

En todo caso, la Entidad sigue adaptando sus procesos de forma continua y toma decisiones a carto,
medio y fargo plazo de forma periddica y en funcién de la evolucién de las mencionadas circunstancias,
para seguir prestando sus servicios de la forma méas adecuada posible en este nuevo entorno. De esta
forma, la Junta de Gobiemno de |la Entidad realiza una supervisién constante de la evolucion de las
situaciones anteriores, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como
ne financieros, que, en su caso, pudieran producirse.

Modificacion de [a Declaracién de Princlpios de Inversién

No aplicable.

Conforme a |a normativa vigente, los gastos de administracion de [as Entidades de Prevision Sociat
Voluntaria que cubran las contingencias de jubilacién, asl como de fallecimiento, incapacidad
permanente, desempleo de larga duracidn o enfermedad grave que operen bajo el sistema de
aportacién definida, deberan ser consignados, en términos porcentuales, en sus reglamentos
respectivos, de acuerdo con sus eslatutos. A estos efectos, tendrén la consideracion de gastos de
administracién todos los gastos directos e indirectos en que se incurra como consecuencia de la
administracién del patrimonio afécto a cada plan de praevisién, con la excepcion de los gastos de
intermediacién derivados de la compra o venta de valores.
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Finecepensidn, Entidad de Previslén Social Voluntarla Individual

Informe de gestién del ejerciclo 2025

Durante el ejercicio 2025, los gastos de administracién fijados en los reglamentos se detallan a
continuacion:

al “Gastosde
administracion (%}
| PPS Finecopensidn Plus 1,30%
PPS Finecopension Renta Fila 0,60%
' PPS Individual Finecopensié‘r_n__Mixto 0,75%

Con fecha 30 de diciembre de 2011, la Asamblea General de la Entidad aprobd para los planes que
operan bajo el sistema de aportacion definida la imputacion a provisiones. técnicas del superavit

‘generado por la diferencia enire el gasto de reglamento y los gastos reales devengados.

Hechos posteriores

En el perfodo comprendido entre ef 31 de diciembre de 2025 y la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales no se ha producido ningtin acontecimiento adicional que afecte significativamente a la
Entidad, ademas de los ya indicados en la propia memoria de las cuentas anuales (véase Nota 19).

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, la EPSV no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

Adgulsicion de acciones sropias

No aplicable.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la
memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objelo social, ajustando sus objetivos v
politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
esiablecidos. Las inversiones subyacentes de esta Sociedad no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdémicas medicambientales sostenibles.
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Finecopensién, Entidad de Previsién Soclal Voluntaria Individual

Formulaci6n de las cuentas anuales y del Informe de gestién del efercicio 2025

Reunidos los miembros de la Junta de Gobierno de Finecopensién E.P.S.V. Individual ol 23 de abril de
2026, formulan ias presentes Cuentas Anuales correspondientes al-ejercicio 2025 y el informe de
gestidn para su aprobacion por la Asamblea General de la Entidad, las cuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito, mediante la suscripcién de los presentes folios de
papel timbrado de serm N nimeros 39582631 C-al 30582682 C y la hoja e firmas 39582683 C.
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DILIGENCIA

La pongo Yo, la Secretaria no miembro, para hacer constar, de conformidad con lo dispuesto en la
legisiacion vigente, que en el presente folio de papel timbrado de serie N; nlimero 39582683 C, constan
las firmas de los miembros de la Junta de Gobierno-que asistieron a ia sesién, presentas o debidamente
representados, quienes votaron a favor del acuerdo de formulacién.

LA SECRETARIA NO MIEMBRO DE LA
JUNTA DE GOBIERNO
Dfia. Marfa Colino Salazar



