Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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Nombre del producto: FINECO INVESTMENT OFFICE/SCHRODERS
Identificador de entidad juridica: Codigo LEI: 95980044QYXN3KVW5444

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

o0 Si ® ® No

Realizé inversiones sostenibles & Promovid caracteristicas medioambientales
con un objetivo medioambiental: o sociales y, aunque no tenia como objetivo
% una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
del 78% de inversiones sostenibles
en actividades econémicas
que se consideran
medioambientalmente

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

¢ conun objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no se
consideren medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

®  con un objetivo social

Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizd ninguna inversién
sostenible

Realizo inversiones sostenibles
con un objetivo social: __ %

A los efectos de la comprensién de la informacién facilitada en el presente documento, cabe
destacar que durante el 2025 la cartera de este compartimento ha sido gestionado por Schroder
Investment Management (Europe), S.A. (en adelante, Schroders o el subgestor), en virtud del
acuerdo de delegacion de gestion suscrito con dicha entidad.

(En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Se han cumplido las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el compartimento.

El Fondo mantuvo una puntuacién de sostenibilidad global superior a una combinacién
personalizada ponderada por activos compuesta en un 50% por el MSCI AC World EUR y en un 50%
por el Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (con cobertura en EUR), segln el sistema
de calificacion del Gestor. Los indices de referencia componentes (cada uno de los cuales es
respectivamente un indice de mercado amplio) no son indices de referencia de cara a las
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.
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caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Fondo.

La puntuacidon de sostenibilidad se mide mediante la herramienta propia del Gestor, que
proporciona una estimacién agregada de los costes y beneficios sociales y medioambientales que
un emisor puede generar. Para ello, evalia al emisor frente a una lista de indicadores; las
puntuaciones pueden ser positivas (por ejemplo, cuando un emisor paga salarios dignos superiores
a la media) o negativas (por ejemplo, cuando un emisor emite carbono).

Esto se realiza utilizando datos de terceros, asi como las propias estimaciones y supuestos del
Gestor, y el resultado puede diferir de otras herramientas y medidas de sostenibilidad. El resultado
se expresa como una puntuacion agregada de los indicadores de sostenibilidad de cada emisor,
concretamente como un porcentaje nocional (positivo o negativo) sobre las ventas o el PIB del
emisor subyacente correspondiente.

Por ejemplo, una puntuacién de +2% significaria que por cada 100 $ de ventas o PIB que genera el
emisor, este aportaria una contribucién neta positiva a la sociedad y/o al medioambiente de 2 §$.

La puntuacién de sostenibilidad del Fondo se obtiene a partir de las puntuaciones de todos los
emisores elegibles de la cartera del Fondo, medidas por la herramienta propia del Gestor.

El Fondo también invirtid al menos el 10% de sus activos en inversiones sostenibles durante el
periodo de referencia. El periodo de referencia para este Fondo es del 1 de enero de 2025 al 31 de
diciembre de 2025.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La puntuacién de sostenibilidad del Fondo al final del periodo de referencia fue del 2,1% y
la puntuacion de sostenibilidad del indice de referencia al final del periodo de referencia
fue del -0,8%. En ambos casos, la puntuacion de sostenibilidad se calcula tal y como se
describe anteriormente. Los 5 principales indicadores de la herramienta propia del Gestor
gue contribuyeron positivamente a la puntuacién de sostenibilidad del Fondo al final del
periodo de referencia fueron:

- Emisiones evitadas
- Conectividad

- Salarios elevados

- Innovacién

- Medicina

El Gestor invirtid el 47% de los activos del Fondo en inversiones sostenibles. Esta cifra
representa el porcentaje de inversiones sostenibles al final del periodo de referencia. Las
inversiones sostenibles se miden por referencia a la puntuacion de sostenibilidad de la
herramienta propia del Gestor. El Fondo también aplicd determinadas exclusiones, cuyo
cumplimiento fue supervisado de forma continua por el Gestor a través de su marco de
cumplimiento de carteras.
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Z.-- y en comparacion con periodos anteriores?

Esta tabla detalla el porcentaje de activos invertidos en inversiones sostenibles, afio tras afio.

Inversiones sostenibles Puntuacién de sostenibilidad

Periodo Fondo Periodo Fondo indice de
(%) (%) referencia (%)

Ene. 2025- Dic. 2025 47 Ene. 2025- Dic. 2025 2.1 -0,8

Ene. 2024- Dic. 2024 78 Ene. 2024- Dic. 2024 2.3 -1.0

Ene. 2023 - Dic. 2023 53 Ene. 2023- Dic. 2023 1.2 -1.6

Para 2023 y 2024, el porcentaje de inversiones sostenibles se calculd como una media basada en
datos a cierre de trimestre. A partir de 2025, el porcentaje de inversiones sostenibles se calculé a
fecha del final del periodo de referencia. Entre 2023 y 2024, las puntuaciones de sostenibilidad se
calcularon como una media ponderada de las posiciones del Fondo durante los Ultimos seis meses
del periodo de referencia. A partir de 2025, la puntuacién de sostenibilidad se calcula con respecto
a las posiciones del Fondo al final del periodo de referencia.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido /a inversion sostenible
a dichos objetivos?

En lo que respecta a la proporcién de la cartera del Fondo invertida en inversiones sostenibles, cada
inversién sostenible demostré un efecto neto positivo en una serie de objetivos medioambientales o
sociales, segun la puntuacién de la herramienta propia del Gestor. Los objetivos de las inversiones
sostenibles realizadas por el Fondo incluian, entre otros:

- Emisiones evitadas: los beneficios medioambientales y sociales estimados de las actividades y
tecnologias que permiten reducciones sistémicas de las emisiones de carbono, incluidos los
productos y servicios de las empresas y las inversiones de los paises en energia limpia. Se asignan
en proporcion al beneficio social derivado de las emisiones evitadas, atribuido por unidad del
producto o servicio que genera el ahorro de emisiones;

- Conectividad: los beneficios sociales estimados derivados de las empresas que permiten o apoyan
la conexion de comunidades a través de servicios de telecomunicaciones;

- Salarios elevados: el beneficio social estimado de pagar a los empleados por encima de los salarios
dignos locales (en las regiones en las que operan). Se asigna en proporcién al excedente que las
empresas pagan a sus empleados en comparacion con el salario digno medio;

- Innovacion: los beneficios sociales estimados derivados de la inversion en Investigacién y Desarrollo
(1+D). Se asigna en funcién del beneficio unitario del gasto en 1+D, o se estima a partir de las
solicitudes de patentes de las empresas; y

- Medicina: los beneficios sociales estimados derivados del valor social adicional que la venta de
dichos productos y servicios aporta a la economia en general. Se asigna en proporciéon a la
participacion de la empresa en la cadena de valor sanitaria y a la proporcion de la cuota de mercado
de la empresa respecto a los ingresos globales del subsector.

Los ejemplos anteriores de los objetivos de las inversiones sostenibles realizadas por el Fondo durante el
periodo de referencia se basan en los objetivos mas significativos al final del periodo de referencia.
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Durante el periodo de referencia pueden haber sido de aplicacion otros objetivos.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medjoambiental o social?

El enfoque del Gestor para no causar un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social incluia lo siguiente:

- El Fondo aplica exclusiones relativas a las convenciones internacionales sobre municiones en
racimo, minas antipersona, armas quimicas y bioldgicas, y mineria de carbdn térmico. Puede
encontrarse mas informacién y una lista de empresas de armas controvertidas excluidas en
https://www.schroders.com/en/global/individual/about-us/what-we-do/sustainable-
investing/our-sustainable-investment-policies-disclosures-voting-reports/group-exclusions/.

- El Fondo excluyé a las empresas cuyos ingresos procedentes de actividades relacionadas con
el tabaco y el carb6n térmico superaban determinados umbrales.

- El Fondo excluyd a las empresas que, a juicio del Gestor, hubieran incumplido una o mas
«normas globales», causando con ello un perjuicio medioambiental o social significativo;
estas empresas conforman la «lista de incumplimiento de normas globales» del Gestor. La
determinacion por parte del Gestor de si una empresa ha estado implicada en dicho
incumplimiento tiene en cuenta principios pertinentes como los contenidos en los principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC), las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos
Humanos. La lista de incumplimiento de normas globales puede estar fundamentada en
evaluaciones realizadas por proveedores externos y en investigacién propia, cuando resulte
pertinente para una situacién concreta. En circunstancias excepcionales, puede haberse
aplicado una excepcién para permitir al Fondo continuar manteniendo en cartera una
empresa incluida en la lista de incumplimiento de normas globales del Gestor, por ejemplo
cuando la estrategia de inversion declarada del Fondo pudiera verse comprometida de otro
modo. Cualquier empresa en tal situacion no fue clasificada como inversidn sostenible.

- ElFondo no invirtié directamente en determinadas actividades, sectores o grupos de emisores
por encima de los limites establecidos en los criterios de exclusion del Fondo.

- El Fondo puede haber aplicado asimismo otras exclusiones adicionales a las resumidas
anteriormente.
Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas

importantes de las
decisiones de inversion
sotxellosfacionesie Al tratar de identificar perjuicios significativos, el enfoque del Gestor para tener en cuenta
sostenibilidad relativos . Lo . . . ., ..
A asuntos los indicadores de Principales Incidencias Adversas (PIA) implicé la adopcion de un enfoque
medioambientales, tanto cuantitativo como cualitativo. Las empresas participadas que se considerara que no
sociales y laborales, al satisfacian los umbrales cuantitativos habrian sido excluidas en términos generales, salvo
respeto de los derechos que, caso por caso, los datos se consideraran no representativos del desempefio de una
IS 17 € AU empresa en el area correspondiente. Cuando no se considerarad apropiado o factible
de lucha contra la oL . . ., p
establecer umbrales cuantitativos, el Gestor de Inversiones se implicod, cuando resulto

corrupcion y el ) . L. . »
olseie pertinente, de conformidad con las prioridades documentadas en el Plan de Implicacion de
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¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?


https://www.schroders.com/en/global/individual/about-us/what-we-do/sustainable-investing/our-sustainable-investment-policies-disclosures-voting-reports/group-exclusions/
https://www.schroders.com/en/global/individual/about-us/what-we-do/sustainable-investing/our-sustainable-investment-policies-disclosures-voting-reports/group-exclusions/
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Schroders y/o en su politica de voto. Este marco estd sujeto a revisidn continua,
especialmente a medida que evoluciona la disponibilidad y la calidad de los datos. El
enfoque del Gestor incluyo:

1. Cuantitativo: incluy6 indicadores para los que se han establecido umbrales especificos:

- Mediante la aplicacién de exclusiones. Este enfoque es pertinente para PIA 4
(Exposicidon a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles), PIA 5
(Proporcion de consumo y produccién de energia no renovable) y PIA 14 (Exposicidn
a armas controvertidas). Asimismo, los siguientes PIA fueron evaluados en el marco
de la exclusién por lista de incumplimiento de normas globales del Gestor (que tiene
por objeto excluir a las empresas en las que se estd produciendo un perjuicio
significativo): PIA 7 (Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles desde
el punto de vista de la biodiversidad), PIA 8 (Emisiones al agua), PIA 9 (Proporcién de
residuos peligrosos y radiactivos), PIA 10 (Incumplimiento de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices de la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos para Empresas Multinacionales), PIA 11
(Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para supervisar la conformidad
con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y Voluntarias) y PIA 14 de la Tabla 3 (Nimero
de casos graves de violaciones e incidentes en materia de derechos humanos
identificados).

- Mediante la aplicacién de una alerta del sistema si el indicador o indicadores
pertinentes superaban un umbral. Estos umbrales cuantitativos para evaluar el
perjuicio significativo son establecidos de forma centralizada por el equipo de
Inversion Sostenible y supervisados de manera sistematica. Este enfoque se aplica a
indicadores en los que el Gestor ha segmentado la poblacién en grupos de riesgo de
perjuicio para establecer un umbral, como las métricas de PIA relacionadas con el
carbono, PIA 1 (Emisiones de GEl), PIA 2 (Huella de carbono) y PIA 4 Voluntario de la
Tabla 2 (Inversién en empresas sin iniciativas de reduccién de emisiones de carbono).
El PIA 3 (Intensidad de GEI de las empresas participadas) opera de manera similar,
pero el umbral se basa en una métrica de ingresos. El umbral para el PIA 6 (Intensidad
del consumo energético por sector de alto impacto climatico) se establece a partir de
las medidas de carbono mencionadas anteriormente. Se ha adoptado un enfoque
similar para el PIA 15 (Intensidad de GEI). El PIA 16 (Paises participados sujetos a
violaciones sociales) opera igualmente de la misma manera, pero en funciéon de la
disponibilidad de datos sobre violaciones sociales. A través de este proceso, los
emisores pertinentes que se consideré que no satisfacian los umbrales cuantitativos
fueron notificados al Gestor para su consideracién, cuya respuesta pudo haber
implicado la venta de la(s) posicidon(es) o el mantenimiento de la misma si, caso por
caso, los datos se consideraron no representativos del desempefio de la empresa en
el area correspondiente. Las empresas participadas que se considerd que causaban
un perjuicio significativo fueron excluidas del Fondo.

2. Cualitativo: incluy6 indicadores de PIA en los que el Gestor considerd que los datos
disponibles no le permitian realizar una determinacion cuantitativa sobre si se habia
producido un perjuicio significativo que justificara la exclusion de una inversion. En
tales casos, el Gestor se implicd, en la medida de lo posible, con la empresa o empresas
mantenidas en cartera, de conformidad con las prioridades documentadas en el Plan
de Implicacion de Schroders y/o en su politica de voto. Este enfoque se aplica a
indicadores como el PIA 12 (Brecha salarial de género no ajustada) y el PIA 13
(Diversidad de género en el consejo de administracion), respecto a los cuales se
implicaron y ejercieron sus derechos de voto cuando lo consideraron oportuno. Tanto
la diversidad de género en el consejo de administracion como la divulgacion de
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informacion sobre la brecha salarial de género estan recogidas en su Plan de
Implicacion.

/Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

La proporcion de la cartera invertida en inversiones sostenibles estaba alineada
con las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos. Las
empresas incluidas en la lista de incumplimiento de normas globales del
Gestor no fueron clasificadas como inversiones sostenibles. La determinacion
por parte del Gestor de si una empresa debia ser incluida en dicha lista tuvo
en cuenta las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos
Humanos, entre otros principios pertinentes. La lista de incumplimiento de
normas globales estuvo fundamentada en proveedores externos e
investigacion propia, cuando resultd pertinente.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»,
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.

:Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Fondo asign6 sus activos entre multiples estrategias subyacentes. Algunos PIA fueron
considerados a nivel del Fondo, mientras que otros PIA fueron considerados a nivel de las
estrategias subyacentes por el Gestor correspondiente, cuando procedia. Todos los indicadores
PIA son supervisados a través del panel de control de PIA del Gestor. A continuacion, se detallan
las consideraciones realizadas al respecto durante el periodo de referencia.

Los PIA fueron considerados como parte del proceso previo a la inversién mediante la aplicacién
de exclusiones. Estas incluyeron:

- Armas controvertidas: PIA 14 (Exposicidn a armas controvertidas, como minas antipersona,
municiones en racimo, armas quimicas y armas bioldgicas).

- Infractores del Pacto Mundial de la ONU vy lista de incumplimiento de normas globales del

Gestor, que abarca: PIA 7 (Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles desde
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el punto de vista de la biodiversidad), PIA 8 (Emisiones al agua), PIA 9 (Proporcién de
residuos peligrosos), PIA 10 (Incumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales), PIA 11
(Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para supervisar la conformidad con
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales) y PIA 14 de la Tabla 3 (NUmero de casos graves de violaciones e
incidentes en materia de derechos humanos identificados).

- Las empresas cuyos ingresos procedentes de actividades relacionadas con el carbén térmico
superaban determinados umbrales y que el Gestor de Inversiones considerd que contribuian
significativamente al cambio climatico fueron excluidas del universo invertible: PIA 1, 2, 3, 4
y 5 (Emisiones de gases de efecto invernadero).

Otros PIA fueron considerados a través de la gestion activa, que fue ejercida de forma indirecta a través
de los Gestores subyacentes. Cuando procedia, en funcién de las estrategias subyacentes y del proceso
de inversion propio del Gestor correspondiente, los PIA fueron considerados mediante su integracion en
las fases de analisis de inversion, seleccion de valores y construccién de cartera del proceso de inversion.
Por ejemplo, en la evaluacién de la puntuacion medioambiental global de un emisor, se incluyeron los
PIA1,2,3,4,5y6. En la evaluacion de la puntuacion social global de un emisor, se incluyeron los PIA 12
y 13.

Los PIA también fueron considerados tras la inversion mediante la implicacién, ejercida por el Gestor en
linea con el enfoque y las expectativas establecidos en el Plan de Implicacién de Schroders, que describe
el enfoque de Schroders en materia de gestién activa. Algunos ejemplos de actuaciones de implicacién
durante el periodo de referencia son los siguientes: el Gestor se implicd con un emisor del sector de
Utilities Eléctricas e Productores Independientes de Energia con sede en Espafia sobre la materia de
mitigacién del cambio climéatico (PIA 1,2y 3).

El Gestor mantuvo asimismo una actuacion de implicacion sobre la materia de Trabajadores (PIA 10) con
un emisor del sector de Alimentacion y Tabaco con sede en Suiza. Adicionalmente, el Gestor se implicd
con un emisor con sede en el Reino Unido del sector Farmacéutico sobre la materia de Remuneracién de
directivos (PIA 10, 12 y 13). A continuacién, se muestra un resumen de la actividad de implicacién del
Fondo durante el periodo de referencia, incluida la tematica de implicacion correspondiente:

Tema de Dialogo N° de Emisores
Cambio climatico 55
Gobierno Corporativo 30
Derechos Humanos 41
Capital Natural y Biodiversidad 25
Gestion del Capital Humano 17
Diversidad e Inclusion 14

Las actuaciones de implicacion mostradas se refieren a actuaciones con empresas y emisores. El enfoque del
Gestor esta sujeto a revisidon continua, especialmente a medida que evoluciona la disponibilidad y la calidad de
los datos de PIA.
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¢Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Durante el periodo de referencia, las 15 principales inversiones fueron:

Inversion Sector % Activos | Pais
La lista incluye las SISF GL MULTI-ASSET BALANCD 1Z ACC Collective Investments 19.33 Luxembourg
ic’;"nesfilz::;?:;ayor SCHRODER ISF SUSTAINABLE FUTURE
i B TRENDS C ACC Collective Investments 9,98 Luxembourg
inversiones del SCHRODER INV MGMT EUROPE SA
producto financiero GLOBAL BOND IZ EUR ACC HGD Collective Investments 9,91 Luxembourg
durante el periodo de ') cp ¢ )ro CORPORATE BOND IZ
referencia, que es: .
2025 ACCUMULATION Collective Investments 8,45 Luxembourg
SISF US Large Cap IZ Acc USD Collective Investments 6,19 Luxembourg
SISF EM LOC CCY BND IZ ACC EUR HGD Collective Investments 3,86 Luxembourg
SISF EURO HIGH YIELD C ACC EUR Collective Investments 3.23 Luxembourg
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR
REGS 1.8% 15 Aug 2053 Sovereign (Developed) 1.84 Germany
ISHARES VI PLC DIVERSIFIED COMMODITY United
SWAP UCIT USD Financial 1,84 Kingdom
Communication United
ALPHABET INCORPORATED CL A NPV Services 1,14 States
MICROSOFT CORPORATION COMMON Information United
STOCK USD0.0000125 Technology 1,12 States
United
WISDOMTREE INDUSTRIAL METALS ETCL | Financial 1,09 States
NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK | Information United
UsD0.001 Technology 0.99 States
SISF GLOBAL INNOVATION-IZ ACC Collective Investments 0,87 Luxembourg
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS
2.3% 15 Feb 2033 Sovereign (Developed) | 0,84 Germany

La lista anterior representa el promedio de las participaciones del compartimento al final de cada trimestre durante el periodo
de referencia.

#

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?
¢Cual ha sido la asignacion de activos?

A continuacion, se resumen las inversiones del Fondo utilizadas para cumplir sus caracteristicas
medioambientales o sociales; todas las cifras representan las posiciones del Fondo al final del
periodo de referencia.

#1 Alineadas con caracteristicas M/S incluye los activos del Fondo utilizados para alcanzar las
caracteristicas medioambientales o sociales, lo que equivale al 78%. El Fondo mantuvo una
puntuacion de sostenibilidad global superior a la del indice de referencia personalizado
(combinacion de los indices de referencia indicados segun se describe anteriormente) y, por
tanto, las inversiones del Fondo puntuadas por la herramienta de sostenibilidad propia del Gestor
se incluyen en el #1 sobre la base de que contribuyeron a la puntuacion de sostenibilidad del
Fondo (independientemente de que la puntuacion individual de cada inversion fuera positiva o
negativa).
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#1A incluye el porcentaje invertido en inversiones sostenibles, que equivale al 47%. Para ser
clasificado como inversion sostenible, un activo debe cumplir uno de los siguientes requisitos:

- El activo demostro un efecto neto positivo en una serie de objetivos medioambientales o
soclales, segun la puntuacion de la herramienta propia del Gestor. Del total de inversiones
sostenibles del Fondo, el 25% se invirtio en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental y el 23% en inversiones sostenibles con un objetivo social. Estos
porcentajes pueden no sumar el porcentaje total de inversiones sostenibles debido al
redondeo. Una inversion sostenible se clasifica como de objetivo medioambiental o social
en funcion de si el emisor correspondiente obtiene una puntuacion mds alta en /a
herramienta propia del Gestor en relacion con su grupo de referencia aplicable ya sea en
sus indicadores medioambientales o en sus indicadores sociales. En cada caso, los
indicadores comprenden tanto «costes» como «beneficios».

#1B incluye todas las inversiones puntuadas por la herramienta propia del Gestor que no fueron
inversiones sostenibles.

#2 Otros incluye efectivo, que fue tratado como neutro a efectos de sostenibilidad. El #2 incluye
asimismo otras inversiones que no fueron puntuadas por la herramienta de sostenibilidad propia
del Gestor y que, por tanto, no contribuyeron a la puntuacion de sostenibilidad del Fondo.

Ajustadas a la
n.2 1A Sostenibles = taxonomia 0%

47%
Otras
medioambientales =
n.? 1B Otras 25%
caracteristicas
medioambientales
o sociales = 31%

Inversiones .
Sociales = 23%

N.2 2 Otras =22%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n. 21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente
sostenibles.

— la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Durante el periodo de referencia se realizaron inversiones en los siguientes sectores
econdmicos:

%
Sector Sub-Sector Assets
Collective Investments Unit Trusts 33,31
Collective Investments Other 29,31
Collective Investments Exchange Traded Funds 1,23
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Financial Financial Services 4,59
Financial Banking 2,59
Financial Insurance 0,29
Information Technology | Semiconductors & Semiconductor Equipment 2,85
Information Technology | Software & Services 2,36
Information Technology | Technology Hardware & Equipment 1,04
Information Technology | Consumer Discretionary Distribution & Retail 0,18
Sovereign (Developed) (blank) 3,49
Communication Services | Media & Entertainment 2,85
Communication Services | Telecommunication Services 0,24
Industrial Capital Goods 1,84
Industrial Commercial & Professional Services 0,45
Industrial Transportation 0,19
Industrial Real Estate 0.03
Consumer Discretionary | Consumer Discretionary Distribution & Retail 1,07
Consumer Discretionary | Automobiles & Components 0,53
Consumer Discretionary | Consumer Durables & Apparel 0,50
Consumer Discretionary | Consumer Services 0,24
Consumer Discretionary | Consumer Staples Distribution & Retail 0,05
Cash Equivalents Treasury Bills 2,34
Health Care Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences 1,58
Health Care Health Care Equipment & Services 0,68
Consumer Staples Food, Beverage & Tobacco 0,54
Consumer Staples Household & Personal Products 0,49
Consumer Staples Consumer Staples Distribution & Retail 0,26
Materials Materials 0,42
Materials Industrial Gases 0,10
Energy Integrated Oil & Gas 0,32
Energy Oil & Gas Exploration & Production 0,15
Utilities Utilities 0,42

La lista anterior representa el promedio de las participaciones del Fondo al final de cada trimestre durante el periodo
de referencia.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica. El compartimento no realiza inversiones medioambientalmente sostenibles
que se ajustan a la taxonomia de la Unién Europea conforme a lo establecido en el
Reglamento 2020/852.
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¢Invirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas f6sil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear

X  No

Los grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos®, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste ala taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluides los bonoes soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen Volumen
de 100% de 100%
negocios negocios
CapEx  100% CapEx  100%
OpEx 100 % Opex = 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (i gas fésil ni energfa nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas fsil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa el 100 % de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢/Cual ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No aplica. El compartimento no fija una proporcién minima en actividades de
transicién y facilitadoras.

;Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE
en comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica. El compartimento no realiza inversiones medioambientalmente
sostenibles que se ajustan a la taxonomia de la Unién Europea conforme a lo
establecido en el Reglamento 2020/852.

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa
en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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iCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

A

La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo ambiental que no estaban alineadas
con la Taxonomia de la UE fue del 25%.

@ :Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo social fue del 23%

& ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cuél es su prop6sito? ;ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

#2 Oftros incluye efectivo y derivados, que fueron tratados como neutros a efectos de
sostenibilidad. El #2 incluye asimismo otras inversiones que no fueron puntuadas por la
herramienta de sostenibilidad propia del Gestor y que, por tanto, no contribuyeron a la
puntuacion de sostenibilidad del Fondo.

Se aplicaron salvaguardias minimas, cuando procedia, a las inversiones y derivados, restringiendo
(segun correspondiera) las inversiones en contrapartes en las que existian vinculos de titularidad
0 exposiciodn a paises de mayor riesgo (a efectos de riesgos de blanqueo de capitales, financiacion
del terrorismo, soborno, corrupcién, evasion fiscal y sanciones). Una evaluacién del riesgo a nivel
de toda la entidad tiene en cuenta la calificacién de riesgo de cada jurisdiccién, que incluye la
referencia a una serie de declaraciones publicas, indices e indicadores de gobernanza mundial
emitidos por la ONU, la Unién Europea, el Gobierno del Reino Unido, el Grupo de Accién
Financiera Internacional y diversas Organizaciones No Gubernamentales (ONG), como
Transparencia Internacional y el Comité de Basilea.

Ademas, las nuevas contrapartes fueron revisadas por el equipo de Riesgo de Crédito del Gestor,
y la aprobacion de una nueva contraparte se baso en una revision integral de las diversas fuentes
de informacién disponibles, incluyendo, entre otros aspectos, la calidad de la direccidn, la
estructura de titularidad, la ubicacién, el entorno regulatorio y social al que esta sujeta cada
contraparte, y el grado de desarrollo del sistema bancario local y su marco regulatorio. El
seguimiento continuo se llevé a cabo a través de la herramienta propia del Gestor, que apoya el
analisis de la gestion por parte de una contraparte de las tendencias y desafios
medioambientales, sociales y de gobernanza.

El equipo de Riesgo de Crédito del Gestor supervisd las contrapartes y, durante el periodo de
referencia, en la medida en que las contrapartes fueron eliminadas de la lista de aprobadas para
todos los fondos de conformidad con sus requisitos de politica y cumplimiento normativo, dichas
contrapartes quedaron inhabilitadas para su uso por parte del Fondo en relaciéon con cualquier
inversién pertinente a partir de la fecha en que fueron eliminadas.
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

Informacién periédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8

apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del

A

Reglamento (UE) 2020/852

(Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Las acciones llevadas a cabo durante el periodo de referencia para cumplir las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Fondo fueron las
siguientes:

- El Gestor aplico criterios de sostenibilidad en la seleccion de inversiones para el
Fondo;

- El Gestor tuvo en cuenta la puntuacion de sostenibilidad del Fondo y, cuando
procedia, la de las inversiones individuales, en la seleccién de los activos
mantenidos por el Fondo;

- Seaplicé un test central de buena gobernanza para evaluar las practicas de buena
gobernanza de las empresas participadas; y

- El Gestor llevod a cabo actuaciones de implicacién que abarcaron una o mas de
las seis tematicas prioritarias establecidas en su Plan de Implicacion (enlace:
https://mybrand.schroders.com/m/3222ead4ed44alf2c/original/schroders-
engagement-blueprint.pdf).

Un resumen de la actividad de implicacién del Fondo, incluyendo el nimero de
emisores con los que se mantuvo implicacion y la tematica correspondiente, se muestra
mas arriba en la pregunta «;Cémo tuvo en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?». A través de sus
actividades de implicacién, establecen relaciones y mantienen un didlogo bidireccional
con sus empresas participadas.

¢Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia designado?

No aplica por no haberse designado indice de referencia a estos efectos para el
compartimento.

sComo difiere el indlice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica por no haberse designado indice de referencia a estos efectos para el
compartimento.

;Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
No aplica por no haberse designado indice de referencia a estos efectos para el
compartimento.

ZC6mo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No aplica por no haberse designado indice de referencia a estos efectos para el
compartimento

;Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice
general de mercado?
No aplica por no haberse designado indice de referencia a estos efectos para el
compartimento

de
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