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Estilo de gestion

El compartimento invierte en renta variable de forma no direccional, a través de la
venta de opciones put de Euro Stoxx 50, S&P 500 y Nikkei 225. Las opciones tienen
vencimientos semestrales; el fondo esta disefiado para renovar una de las estrategias
semestrales cada 2 meses, reduciendo asi el riesgo de timing del mercado. Asi, se
consigue estabilidad en el nivel de inversion del fondo y se cosecha la prima de
volatilidad del mercado de renta variable de forma mas consistente.
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Rentabilidad semestral

Fineco

Banca Privada Kutrabank

Datos del fondo

Depositario Cecabank, S.A.

Auditor PricewaterhouseCoopers, S.L.

ISIN ES0137353050

Fecha inicio 16/12/2022

Datos a Patrimonio actual 119.640.672,86 €
31/03/2026 Valor liquidativo 12,0892

Objetivo de inversién

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Letra Tesoro 6m,
buscando una rentabilidad anual (no garantizada) del 3% por encima de dicho
indice, en escenarios alcistas o moderadamente bajistas (caidas en el entorno del
5% anual) de la renta variable global. En caso contrario, el compartimento
tendra una rentabilidad inferior al citado indice, o incluso rentabilidad negativa
(pérdidas).

Comentario de gestién

El primer trimestre de 2026 ha estado dominado por la guerra de Iran. El repunte
de los precios del crudo a raiz del bloqueo del estrecho de Ormuz impacté
directamente sobre el crecimiento y la inflacion, y provocé un giro restrictivo en
las expectativas de politica monetaria. Las caidas de bolsa y el aumento de
volatilidad han impactado de forma coyuntural en la rentabilidad del fondo, que
comienza el afio con ligeras caidas.

Pensamos que 2026 sera un afio adecuado para estar invertido en una estrategia
"todo terreno" de venta de proteccion bursatil, dada su capacidad para
aprovechar la volatilidad como fuente de oportunidades y su trayectoria de
solidez y consistencia a lo largo de distintos entornos de mercado desde su
lanzamiento.

A dia de hoy, el fondo esta invertido en las opciones put 5.000 de Euro Stoxx 50
a junio de 2026, 5.950 de S&P500 a agosto 2026 y 46.500 de Nikkei a octubre
2026.

Méxima caida a 18 meses y capacidad de recuperacién posterior
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La diversificacion de mercados y subyacentes de Fineco
Investment Office mejora notablemente las medidas de
desempefio de la cartera. Se mejoran la volatilidad y
méximas caidas semestrales sin renunciar a rentabilidad
esperada.

En el gréfico, peor 5% de escenarios a 18 meses y
capacidad de recuperacion posterior (Simulacion de Monte
Carlo).
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Rentabilidades (Rentabilidades pasadas NO GARANTIZAN rentabilidades futuras)

Rentabilidades por afios naturales
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*Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar a los inversores una indicacion de rentabilidad histérica que resulte de utilidad

Comisiones*

Comision gestion fija 0,45%
Comisién gestion variable ** 0,00%
Comisién depdsito 0,027%
Comisién suscripcion *** -

Comisién reembolso *** -

s/patrimonio
s/resultados
s/patrimonio

* Véase folleto
** Para detalles del sistema de imputacién, véase folleto
*#* Sobre importe suscrito, salvo en las ventanas de liquidez

Ejemplo ilustrativo de costes/rentabilidades

Una inversion de 10.000 € durante un periodo de 5 afios y una rentabilidad
esperada del 5% alcanzaria un valor final de 12.478 € y unos gastos totales de
271 €. Si no se aplicara ninguna comision, la inversion tendria un valor de 12.749
€. Esto significa que la rentabilidad total después de gastos es del 25%.
Desglose promedio de comisiones por afio (€):

Gastos Totales Fijos (TER ex-ante): 54 €

Comisién de Exito sobre resultados positivos: 0 €

La comisidn por traspaso, suscripcion y reembolso es 0 €.

* Calculos basados en costes ex-ante %.

Por favor, tenga en cuenta que: Esta informacién tiene caracter privado y confidencial y en ningtin caso Grupo Fineco esta sugiriendo que se tome determinacion alguna con base a la misma. Algunas transacciones

pueden conllevar riesgos considerables y no son adecuadas para todo tipo de inversores. Las rentabilidades de la cartera de inversion reflejadas a ala

histérica o indices

Compuestos y Benchmarks de mercado calculados por Fineco. Rentabilidades pasadas NO GARANTIZAN rentabilidades futuras. Los escenarios de rentabilidad esperada aqui reflejados NO SUPONEN EN
NINGUN CASO UNA GARANTIA DE RENTABILIDAD. El objetivo de esta informacién es puramente orientativa de la evolucién esperada de las estrategias de inversion en cartera en base a los supuestos
de tipos de interés, volatilidad implicita, rendimientos esperados y condiciones de mercado existentes en el momento de su analisis, y no suponen en ningun caso un compromiso por pare de Fineco en cuanto a

su materializacion. Para mas informacion ver Folleto Completo y DFI registrado en CNMV y disponible en www.fineco.com
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