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A los accionistas de Fineco Acciones, SI.C. AV, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de Fineco Acciones, S.1.C.AV., 5.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neta y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas s¢ describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades def auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distinios a los de la auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinidn por separado scbre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, lioro 8.054, seccién 3°
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rdev‘an as de la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad se encuentra descrita en la nota 4
de la memoria adjunta y en la nota 7 de la
memoria de la Sociedad se detalla la cartera
a 31 de diciembre de 2022.

Ideniificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusién que la cartera
tiene en el calculo diario de su Patrimonio
Neto y, por tanto, del valor tedrico de la
misma

Fineco Acciones, S.I1.CAV,, SA.

B L R Al T | T
se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestiéon con
Fineco Patrimonios, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal), como Sociedad gestora. Hemos
cbtenido un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros de la Sociedad, al objeto
de considerar que los anteriores son adecuados y
se aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de la Sociedad, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a ia Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables de la Sociedad, proporcionados
por la Sociedad gestora.

Valoracion de Ia cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2022, mediante la re-ejecucién de los
célculos realizados por la Sociedad gestora y
uiilizando, para ello, valores fiables de mercado a
la fecha de andlisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones cbtenidas y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales de Fineco Acciones, S.1.C.A.V., S.A. correspondientes al ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2021 fueron auditadas por otro auditor que expreséd una opinion favorable sobre

dichas cuentas anuales el 26 de abril de 2022.
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Fineco Acciones, S.I.C.A V., S.A,

L a otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. Si, basandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Esparia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Fineco Acciones, S.1.C.AV,, S.A,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la aciividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos cocnocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondienie informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audiforia. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcicnamiento.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de ia mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales dei periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas significativos.

Describimos es0s riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) JAUDITORES
N
e .-f”:-':"?.:-.-""'"r'._-'?
AT T
IFigo Martifiez Gofrigolzari (24446) P e
27 de abril de 2023 073 Niim, D3/23/01986
98,00 EUR
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Fineco Acciones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

005534096

ACTIVO

2022

2021 (%)

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

24 242 761,46
82 186,41

22 525 477,58

28 518 044,85
252 968,45

27 412 402,37

Cartera interior 6 045 455,77 8 105 054 44
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 1143 793,51 040 314,72
Instituciones de Inversion Colectiva 4 890 641,15 7 164 739,72
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 11 021,11 -
Otros - -

Cartera exterior 16 480 021,81 19 307 347,93
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 421 552,71 296 915,13
Instituciones de Inversion Colectiva 16 054 389,10 19 010 432,80
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 4 080,00 -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion - -

inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 1635 097,47 852 674,03
TOTAL ACTIVO 24 242 761,46 28 518 044,85

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Fineco Acciones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

005534097

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

2021 (*)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

24 210 862,78

28 442 714,09

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 24 210 862,78 28 442714,09
Capital 27 464 564,40 27 464 564,40
Participes - -
Prima de emision (3 257 345,90) {3 257 328,82)
Reservas 4 686 075,96 3 808 536,02
(Acciones propias}) (2 599 839,08) {450 597,45)
Resultados de ejercicios anteriores - -
Oftras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio (2 082 592,60) 877 539,94
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propic - -

Otro patrimonic atribuido - -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a largo plazo - -

Deudas a largo plazo - -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 31 898,68 75 330,76

Provisiones a corto plazo - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedores 31 898,68 54 658,18

Pasivos financieros - -

Derivados - 20 672,58

Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVC 24 242 761,46 28 518 044,85
CUENTAS DE ORDEN 2022 2021 (%)
Cuentas de compromiso 1 089 332,90 6898 882,12

Compromisos por operaciones largas de derivados - 481 000,00

Compromisos por operaciones cortas de derivados 1089 332,90 6417 882,12

Otras cuentas de orden 9 618 308,20 7 535715,60

Valores cedidos en préstamo por la lIC - -

Valores aportados como garantia por la |IC - -

Valores recibidos en garantia por la HC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 7 535 715,60 7535 715,60

Pérdidas fiscales a compensar 2 082 592,60 -

Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 10 707 641,10 14 434 597,72

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022,

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



CLASE 8-

Fineco Acciones, S..C.A.V,, S.A.

005534098

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021 [*)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de inversién Colectiva 14 996,80 16 983,42
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (133 228,12} (142 079,88)
Comision de gestién (83 113,86) (93 746,95)
Comision de depositario (14 335,09) (15 317,89)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Oftros (35 779,17) (33 015,04)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (118 231,32) (125 096,46}
ingresos financieros 86 263,71 40 511,11
Gastos financieros (8 661,22) (12 843,16)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros {2 626 166,52) 931 996,29
Por operaciones de la cartera interior (171 440,386) 187 376,78
Por operaciones de la cartera exterior (2 454 726,16) 712 934,86
Por operacionas con derivados - 31 684,65
Otros - -
Diferencias de cambio 551115 15 610,40
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 578691,60 3622580
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior {44 672,29) (27 658,15)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 127 290,49 265 052,37
Resultados por operaciones con derivados 496 073,40 {201 168,42)
Otros - -
Resultado financiero {1 964 361,28) 1011 500,44
Resultado antes de impuestos {2 082 592,60) 886 403,98
Impuesto sobre beneficios - (8 864,04)
RESULTADO DEL EJERCICIO {2 082 592,60) 877 539,94

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



*Z20Z 8P SIqWIBIAIP 9P LE |9 OpeuILLs)
[enue oinisle (B sjusipuodsenod ojeu oluouied o ue soiqued ap OpEJSS [ap sjueiBaul sped ueulo) ‘elunipe BLOWSW B| US SEJUDSED ‘Gl B | SBION SBT

o
(&)
()
<t
oy
Lo
Lo
(-
L

81798012 ¥2 - - loo'zes zao Z) - - [80°6E8 666 €] 9650989 v 106'S¥E 262 &) 0P P9S POV L&  TZ0Z OP DIGWSI0IP 9P ¢ |B SOp|Eg

. . - - - - - - - - ojuouwilied |op sauoIDBIEA SEIIO

(Lz'gszerL ) - - - - - (eg'tvzerL ) - {go'21) - $ejSiu0nIE uoD sauopeiado

- - = (r6'seg 248) - - - ¥6'685 142 - = op2101af8 |ap opejnsal [@p ugioeoldy

{09'zes zao ) - - (09'z6g Z80 2) - . - - - - sopjooucoa. sojseb A sosaibul (810

- = Y66ES L18 - * (s’ 268 0SP) ZO'OLG B0B £ (28 B2¢ JGZ £ OV ¥OS boF L2 opejsnle opjesg

- - - - - - - sasous lod saisnly

- - - - - - - - ouallo ap sojques sod saisnfy

- - ¥6'6E6 LL8 - J (st'165 05) Z0'0gS 808 € (28'8ZC IGZ £) OF'V9S VOP LT LZOT 9P 2IQWIAIDIP 3P LE [e Sop[es

opingue (euana oIk |op 501508 ¥p salousjue (seidoad SEAIDSOY UQISILLD lendes
owowyed eopusplalg) opEnsey  souopeuode soppiafosp  SaUOPIY) ap eulld
onp sen0 sopejnsay

ojau ouowried @ U2 solquies ep [2)jo) opels3 (g

1007265 280 2) SOpIo0UOD8] SOJSED £ soselbu] op |EJOL

- seoueuet A sepiplad ap ejusno g| B SBIOUSIJSURI) (2101

- selsiuooe £ sadipiied e opinquie ouoluued |@ ua sjuawejoaup sopeindwy sojseb A sosaibu; g0,

(09'26S 280 2) sepueueb A sepipagd ap BjUaND 2| 3p OpE)NSaYy

sopIsouosal sojseb A soseibu| op opeys3 (v

CLASE 8-

ZZ0Z op siquielolp op Lg IV

{soina ue opesaldx3)
ZZ0Z 9P 21qUaIolp ap L¢ |9 opeulwsa) [enue 0]21213(8 je ajusipuodsaiiod 0jau ojuowled |@ ua solquied ap ope)sy

V'S “AY DTS ‘Sau0129y 099Ul



005534100

‘soaeledwIod S010ee B ‘ajuslueAisnioxe A eaun ‘ejueseld og (,)

60'vLLZIP'ET - - V668518 - - GV 165'05F) Z0'9ESB08'C |2B'BEL LSTE) Ov¥ocvaviz [.) LZ0Z 9p fiquaiolp ap Lt |e Sop(es
- - = : = - - - . - oluowined |ap SaUOIDBLEA SEID
(eo'zL) - . - - - {eo'z1) - . SEISILOIDOE UGD SeuoioEId)
- - . (v5'g05°125) - - - ¥5'805'126 - . oidizuala |ap openses [op Uginedldy
PE'6ES LB - - ¥6'6EG°L18 - - - - . soploouonal sopseb A sosaibui g1
81595 L7 - . ps'e0s8°LZS - 5 [Za'vRS0SF) evic0l8cc (e 82e ST C) OV VIS VoV iz opejsnle oples
- - - - - - 2 - - saloua Jod sajsnly
- - - - - - - opa0 ep soiquues Jod sapsnly
81°698°LZ - - $5806°1L25 - - (Ze'vesosy)  8P'L20°L8Tc (29'8T6°252'¢) OP'POS POV LT 0207 9P 2IGUIBIDIP 9P LE [ SOpjes

12101 opinque (eyuans oppIale pp  soos ap saloliajue (sejdosd SBAJISTY ugsILR enden

oluowined eopusping) opejnsey souopelode soppIBOp SIUOPYY) op ewlig
ono seno sope)nsay

CLASE 87

ojeu oowjed [8 us solques sp |ejo) opelsd (g

¥6'6ES 118 SOPI0CU0294 50}5eD A sosalbul ap [B)0]
- sepueueb A sepipiod ap BlU2ND ] B SBIOUSISSURY (2101

seisiuoooe A sadiued e opinguie owowed [@ ua ajuswe)salp sopeindun sojset A sossibu [gjo L
¥6'6ES 148 sepueuet A sepipiad ap BUSND B 8p opelNSay

sopiaouosas sojsed A sosaibu) ap opejs3 (v

() 120T 9p alquiadIp ap g IV

(soina ue opesaidxy)

ZZ0Z 9P 2IqUISIDIP 3P LE |9 OpRUIUWIS) [enue oId121e(s | sjuaipuodsaliod 0jau ojuouwilled |3 ua solquied ap ope)sy

V'S “AY DTS “Sau01a9y 029Ul



T, e 005534101

CLASE 8°

Fineco Acciones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Fineco Acciones, S.L.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en
Madrid el 27 de abril de 1998. Tiene su domicilio social en Velazquez 47, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 29 de mayo de 1998 con el numero 187, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad estd encomendada a
Fineco Patrimonios, S.G.LI.C., S.A., sociedad participada al 100% por Fineco,
Sociedad de Valores, S.A. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 esta entidad esta
integrada en el Grupo Kutxabank, cuya sociedad dominante es Kutxabank S.A.,
siendo esta sociedad la que formuia estados financieros consolidados. Asimismo,
Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria, con domicilio social en Gran Via 19-21 de
Bilbao, tiene la facultad de ejercer el control sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank
y sus Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa
Fundacién Bancaria.

Por ofro lado, "Goldman Sachs international”, presta servicios de asesoramiento
financiero sobrecdeterminadas inversiones mantenidas por la Sociedad.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 la Entidad Depositaria de los valores de la Sociedad
ha sido BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, hasta el 10 de octubre
de 2022, fecha a partir de la cual ha pasado a ser BNP Paribas S.A., Sucursal en
Espafia como consecuencia de la fusion por absorcion de BNP Paribas Security
Services, Sucursal en Espafia.

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.
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La Sociedad esta sometida a la normativa legal especfifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacién "Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable"
(S.LM.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital
Variable" (S..C.A.V.).

e El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutaric maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

e El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afio, durante el cual podrén continuar operando como tales.

e Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

« Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
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e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

o La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibira una comision anual en concepto de gastos de gestion
sobre el patrimonio y los rendimientos integros de la Sociedad que no podra exceder
del 1,35% y del 9,00% respectivamente. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de
gestién ha sido del 0,20% sobre el patrimonio y del 3,00% sobre los rendimientos
integros, en ambos ejercicios, asi como una comision fija anual de 13.431,28 euros
y 12.611,53 euros, respectivamente.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de depositaria ha
sido del 0,075% sobre el patrimonio inferior a 5.000.000 euros y del 0,05% sobre el
patrimonio que excede de 5.000.000 euros, en ambos ejercicios.

Por otra parte, la Sociedad percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por estas
Gitimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre otros
conceptos, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion
Colectiva" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, han ascendido en los
ejercicios 2022 y 2021 a 14.996,80 y 16.983,42 euros, respectivamente.

b) Gestién del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.
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Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

o Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

o Riesgo operacional: aguel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos intermnos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

El ejercicio 2022 han estado fuertemente marcado por la coyuntura econdmica y
geopolitica derivada del conflicto entre Rusia y Ucrania, las tensiones inflacionistas
en un entorno postpandemia y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en
materia de politica macroeconémica con la consiguiente subida de tipos de interés.
En este contexto, la Sociedad ha procedido a evaluar el impacto que podria
manifestarse por la propagacion de los efectos asociados al incremento de la energia
y materias primeras, y al empeoramiento de las perspectivas macroecondmicas, en
las principales estimaciones utilizadas por la Sociedad.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales auln existe incertidumbre sobre
los impactos econémicos y financieros de la crisis generada por la situacion
geopolitica.
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No obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Sociedad considera que cuenta
con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que le permita sostener la
continuidad de su negocio en un entorno como el actual.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢} Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.
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Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, no estd obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segln lo previsto en dicho articulo.

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accién de la Sociedad se vera afectado por
las fluctuaciones de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a las
inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios

2022y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022, por el Consejo
de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del
resultado del ejercicio 2021, es |a siguiente:

2022 2021
Base de reparto
Resultado del gjercicio (2 082 592,60) 877 539,94
(2 082 592,60} 877 539,94
Propuesta de distribucién
Reserva legal - 87 753,99
Reserva voluntaria - 789 785,95
Resultados de ejercicios anteriores i2 082 592,60 -
{2 082 592,60 877 539,94

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracibn mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la ley 11/2021 de 9 de julio de
medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo
29.4 a) de la ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la
Sociedad. En concreto, se modifica el requisito del nimero minimo de 100 accionistas
a los efectos de aplicacion del tipo de! 1% en el Impuesto sobre Sociedades, de forma
que sdlo computan como tales los titulares de acciones por importe igual o superior
a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la
fecha de adquisicién de las acciones.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no cumple con los requisitos indicados en
el parrafo anterior en cuanto al computo de accionistas para la aplicaciéon de tipo
impositivo del 1%, por lo que el tipo correspondiente al ejercicio 2022 sera el de
gravamen general del 25%.
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A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los administradores de la
Sociedad han decidido mantener la figura juridica de la Sociedad continuando con la
actividad de la Sociedad. De esta forma, las presentes cuentas anuales han sido
formuladas aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de
devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, Como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

ji. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depésito, asi como otros gastos de gestién necesarios
para el desenvolvimiento de la Sociedad se registran, segun su naturaleza, en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros” segln corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
¢) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen ¢como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracidon consistente en un interés establecido
contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoraciéon, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado

del ejercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

o Depésitos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

10
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« Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciéon en funciéon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la CN.M.V., y sucesivas
medificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adquisicidn y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

11
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) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“\fariacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

hy  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del confrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

12
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de

la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonabile
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados’, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i)  Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y prima de emision

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacidén entregada.
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Fineco Acciones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emisién"” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podré adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor liguidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”,

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Pulblicas deudoras 51 501,26 99 165,76
QOtros 30 685,15 153 802,69
82 186,41 252 968,45

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022y 2021 se
desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicic sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 51 501,26 57 643,04
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario - 41 522,72
51 501,26 99 165,76

Durante el mes de enero de 2023 y 2022 se ha procedido a la liquidacién de los dividendos,
recogidos en el capitulo "Otros” al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Puablicas acreedoras - 13 806,20
Otros 31 898,68 40 851,98
31 898,68 54 658,18
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022y 2021
se desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario - 4942,16
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio - g 864,04
- 13 806,20

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
asesoramiento, gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente, las cuales se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente y
los intereses de las cuentas corrientes.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido (véase nota 12).

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de acfivo, al 31 de diciembre de
2022 y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021

Cartera interior 6 045 455,77 8105 054,44
instrumentos de patrimonio 1 143 793,51 940 314,72
Instituciones de Inversién Colectiva 4 890 641,15 7164 739,72
Derivados 11 021,11 -
Cartera exterior 16 480 021,81 19 307 347,93
Instrumentos de patrimonio 421 552,71 296 915,13
Instituciones de Inversion Colectiva 16 054 389,10 19010 432,80
Derivados 4 080,00 -
22 525 477,58 27 412 402,37
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2022. En los Anexos |l y lil adjuntos, partes integrantes
de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en
derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en BNP Paribas S.A., Sucursal en

Espaiia.
8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 162517549 612 968,46
Cuentas en divisa 9921,98 239 705,57
1635 097,47 852.674,03

Durante el gjercicio 2021 y hasta el hasta el 31 de enero de 2022, el tipo de interés aplicado
a las cuentas en el depositario ha sido el tipo de interés EONIA menos 5 puntos basicos
para saldos acreedores y el tipo de interés EONIA mas 350 puntos basicos para saldos
deudores. A partir del 1 de febrero de 2022, se ha comenzado a aplicar el tipo de interés
€STR menos 16,5 puntos basicos para saldos acreedores y el tipo de interés EONIA mas
358,5 puntos basicos para saldos deudores.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a

continuacion:
Operaciones con
2021 acciones Otros 2022
Capital inicial 3 500 028,00 - 3 500 028,00
Capital estatutario emitido 23 964 536,40 - - 23 964 536,40
27 464 564,40 - - 27 464 564,40
QOperaciones con
2020 acciones Oftros 2021
Capital inicial 3 500 028,00 - - 3 500 628,00
Capital estatutario emitido 23 964 536,40 - - 23 964 536,40

27 464 564,40 - = 27 464 564,40

El capital social inicial esta representado por 3.500.028 acciones de 6,02 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 15 de diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

El capital estatutario maximo se establece en 35.000.280,00 euros representado por
5.814.000 acciones de 6,02 euros nominales cada una.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

b) Reservas y resultado del ejercicio

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se
muestra a continuacion:

Distribucién

resultados de Resultado de

2021 2021 2022 2022
Reserva legal 516 454,41 87 753,99 604 208,40
Reserva voluntaria 3292 081,61 789 785,95 . 4 081 867,56
Resuliado del ejercicio 877 539,94 (877 539,94) (2 082 592,60} (2 082 592,60
3 808 536,02 - (2 082 592,60) 2 603 483,36
Distribucién
resultados de Resultado de
2020 2020 2021 2021
Reserva legal 464 303,56 52 150,85 = 516 454,41
Reserva voluntaria 2822 723,92 469 357,69 B 3 292 081,61
Resultado del gjercicio 521 508,54 (521 508,54) 877 539,94 877 539,94
3 808 536,02 - 877 539,94 4 686 075,96
La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.
¢) Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2022 y 2021,
ha sido el siguiente:

2022 2021
Saldo al 1 de enero (450 597,45) (450 584,82)
Entradas (2 149 828,10) (12,63}
Salidas 586,47 -
Saldo al 31 de diciembre (2 599 839,08) {450 597,45)
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantiene 430.005 acciones propias en
cartera. Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantenia 77.338 acciones propias

en cartera,

d}  Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022y 2021 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2022 2021
Patrimonio atribuido a accionistas 24 210 862,78 28 442 714,09
Ndmero de acciones en circulacion 4132 215 4 484 882
Valor liquidativo por accion 5,86 6,34
Nimero de accionistas 107 122

e) Accionistas

Al cierre del ejercicio 2022, 2 accionistas, personas fisicas, poseen acciones que
representan el 46,67% y el 21,45% de la cifra de capital social, respectivamente. Al
cierre del ejercicio 2021, 1 accionista, persona fisica, poseia acciones que
representaban el 43,01% de la cifra de capital social. Por lo que al poseer un
porcentaje de participacién superior al 20%, se considera participacion significativa
de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo lll adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 7 535 715,60 7 535 715,60
Pérdidas fiscales a compensar 2 082 592,60 -
9 618 308,20 7 535 715,60

12. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, tal y como se describe en la nota 4. a), el régimen fiscal de la
Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1% o del
25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el
articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacion del importe de
las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacién de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recogia el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio 2021, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos (25% en el ejercicio 2022 en el caso de se hubiera obtenido
un resultado positivo).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
Gltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembhre de 2022
(Expresada en euros)

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los gjercicios 2022 y 2021 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha recibido 46 facturas por importe de 224 miles de
euros, pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad.
El importe que han supuesto estas facturas sobre el nimero total de facturas y sobre el
total monetario de los pagos a sus proveedores ha sido del 100%, en ambos casos.

14. Ofra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2022 asciende a 2 miles de euros. Los honorarios
percibidos por Deloitte, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales del ejercicio

2021 ascendieron a 3 miles de euros.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

. ) 2022
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 2 1

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, fal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capitat en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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Fineco Acciones, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

15. Hechos posteriores

La entrada en vigor de la Ley 11/2021 de 9 de julio, que ha modificado el articulo 29.4 a)
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades relativo al régimen tributario de las S.I.C.A.V.s,
ha traido como consecuencia la liquidacion de la mayoria de las S.1.C.A.V.s gestionadas
por Fineco Patrimonios SGIIC, S.A.U., Sociedad Gestora de la Sociedad, afectando
directamente y de forma relevante a sus perspectivas de negocio futuras por la reduccién
significativa del patrimonio gestionado, en consecuencia, los ingresos. En este sentido, el
Consejo de Administracion de Fineco Patrimonios SGIIC, S.A.U., en su reunién de 27 de
febrero de 2023, ha tomado la decisién de plantear la extincion efectiva de la Sociedad a
lo largo del ejercicio 2023. En lo que respecta a la Fineco Acciones, S.I.C.AV.,S A, ydado
que el Consejo de Administracion no tiene previsto proponer a la Junta de Accionistas la
adopcion del acuerdo de disolucién y liquidacién con motivo del citado cambio normativo,
se procedera a buscar una alternativa adecuada para continuar con su actividad.
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Fineco Acciones, S...C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicién fiel del negocio y actividades principales
Resumen ejecutivo del ejercicio de materia macroeconomica y de mercados

Este afio 2022 ha estado marcado por el repunte de la inflacién, la guerra entre Ucrania y
Rusia, el giro en las politicas monetarias a nivel mundial y el miedo a una posible recesién.

El afio comenzaba con el foco de atencion en el repunte generalizado del nivel de precios.
Lecturas de IPC que, impulsadas por algunos factores estructurales y coyunturales,
continuaban sorprendiendo al alza a medida que ha ido avanzando el afio. De hecho,
respecto a los factores coyunturales, claramente destaca la guerra entre Rusia y Ucrania.
Este fatal evento, cuyo impacto econémico en términos de PIB esta aln por determinar, se
ha convertido en un claro catalizador de la inflacion. Asi, el aumento del precio materias
asociadas al pais ha terminado elevando las lecturas interanuales de inflacién hasta
maximos no vistos desde hace 40 afios. Otra causa que ha elevado los precios hasta estos
niveles ha sido la politica de Covid Cero implementada en China. Politica que ha
desencadenado cuellos de botella y roturas de las cadenas de suministro de multiples
compaiiias a nivel mundial. En consecuencia, los costes de produccion y transporte han
aumentado, afectando negativamente a los margenes corporativos.

Con objeto de combatir este entorno inflacionista, los Bancos Centrales han comenzado a
hacer uso de sus herramientas de politica monetaria. Los BBCC se han retirado de los
mercados financieros y han comenzado a subir tipos, y, en consecuencia, las valoraciones
de los activos financieros se han visto impactados. Asi, la implementacién de politicas
monetarias contractivas ha desatado el miedo a una posible recesion en gran parte de las
economias a nivel mundial, impactando gravemente el comportamiento de los activos
financieros, cotizados y no cotizados, este 2022.

En este entorno, organismos como el Banco Mundial o la OCDE, han vaticinado la llegada
de una importante recesién a las principales potencias econémicas, EE. UU., Alemania y
China. Crecimiento que se vera comprometido por la inflacion y las politicas monetarias
contractivas anunciadas para combatirla. En Europa, ademas del parén econdmico
vaticinado por el empeoramiento de las condiciones de financiacion, queda adn por
determinar el fatal impacto en PIB de la guerra. En China, el par6n en el crecimiento en
2022 ha quedado agravado por los nuevos cierres y confinamientos impuestos en la regidn.

No obstante, las lecturas de inflacién publicadas a finales del afio han ido calmando a los
mercados financieros, ya que han mostrado una clara tendencia a la baja. De hecho, los
distintos agentes econémicos coinciden. Los Bancos Centrales, mercados cotizados,
analistas, empresarios, la academia y los consumidores coinciden en que la subida del
nivel de precios de las economias ha alcanzado su punto de inflexion, en junio en el caso
americano, en la lectura interanual de octubre en Europa.
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Con ello, este aio el bono americano a 10 afios, referente de valoracién para casi cualquier
activo en el mundo, protagonizaba un rally sin precedentes en TIR, desde el 1,51% con el
que cerraba 2021 hasta el 2,57%. Por su parte, |a renta fija espafiola ha terminado con una
prima respecto a la alemana de 107,7 puntos bésicos, y una TIR a 10 afios del 2,56%; asl,
la renta fija gubernamental de corto plazo ha alcanzado una -4,81% de rentabilidad, como
indica el indice ICE BofA Eur Gov 1-3 afios. Como se puede apreciar, fuerie despunte de
la rentabilidad a vencimiento que ha implicado una caida en los precios de los bonos
equiparable a las que hemos podido ver en bolsa.

En los mercados de renta variable, destaca la dispersion sectorial de los retornos en el afio.
Destacan en negativo el sector inmobiliario, impactado por el aumento de los costes de
financiacion que suponen las subidas de tipos para la demanda del sector; los valores de
“crecimiento”, cuya valoracién se ha visto negativamente impactada por la subida del tipo
“sin riesgo”; el sector de consumo minorista, gravemente afectado por la inflacién y la
ralentizacién del ritmo de gasto. El Unico sector que se ha visto claramente favorecido en
este entorno ha sido el energético, que ha terminado en periodo con una revaloracion
récord en bolsa. En lo referente a las principales bolsas globales terminan el periodo con
retornos considerablemente negativos en bolsa: Eurostoxx 50, -9,65%; el Stoxx 600, -
10,64%, el S&P 500 cubierto a euros, -20,98% y el MSCI World cubierto a euros, -17,86%.

Finalmente, el délar ha continuado apreciandose. Ha terminado el semestre en 1,0705
EUR/USD frente al 1,1370 EUR/USD con el que cerraba el pasado 2021, habiendo tocado
en septiembre niveles no vistos desde hace 20 afios, 0,9582 EUR/USD.

Perspectivas economicas y de mercados

Ante este entorno, en el que existen varios riesgos en el corto plazo (retirada de los
estimulos monetarios y subidas de tipos, ralentizacion del crecimiento econémico, conflicto
geopolitico entre Rusia y Ucrania, caida en margenes...), esperamos mercados laterales
con niveles de volatilidad superiores a los experimentados durante los pasados afos,
ligeramente por debajo de los niveles de los ultimos meses. Esta incertidumbre que ha
aumentado las primas de riesgo de los inversores de forma disparatada podria voiver a un
nuevo equilibro en el medio plazo.

Equilibric que dependera de factores como el control del nivel de precios con ayuda de las
politicas monetarias implementadas y las expectativas de crecimiento. En cuanto a la
inflacion parece existir un claro consenso en la tendencia, a la baja; en el tiempo, finales
de 2023 principios de 2024; y en la pendiente de la bajada, abrupta al igual que el repunte
del indicador. En lo referente al crecimiento, principalmente preocupa la evolucion del
conflicto entre Ucrania y Rusia, el repunte de casos de COVID-19 en China, y la
ralentizacién del consumo como consecuencia de las subidas de tipos de interés, mientras
que factores como la continua generacién de empleo sustentan el crecimiento de las

economias.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
mediocambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo de! pasado ejercicio 2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2022.
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Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

La Secretaria del Consejo de Administracion certifica, para que asi conste y surta los
efectos oportunos, que en cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, las
Cuentas anuales y el Informe de gestion de Fineco Acciones, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, correspondientes al ejercicio 2022 han sido formuladas por su Consejo
de Administracién en su reunién de 24 de marzo de 2023, con vistas a su verificacion por
los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas
anuales e Informe de gestién estan extendidos, en una copia original, de papel timbrado
del Estado, impresos y numerados del 005534096 al 005534137 (ambos inclusive).

‘-5: % ,',
D. Alberto
(Secretario Consejero)

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracién declaran firmados de su pufo y
letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcién del presente
folio de papel timbrado del Estado 005534138.

— {_ i | |

o _ p=== = _ e L W Wi
Javier Suarez Garcia Alberto Martinez Perez
Presidente del Consejo de Administracion Secretario Consejero

— et
Beatriz Vazquez Rodriguez
Consejera
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