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FOLLETO INFORMATIVO SOBRE LA PRESTACION DE SERVICIOS DE INVERSION

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de la normativa vigente, principalmente con la Directiva MiFID, y con el objetivo de que los
clientes y potenciales clientes puedan tomar decisiones sobre las inversiones que realicen a través de las
sociedades del Grupo Fineco se pone a su disposicion, con caracter previo a la contratacién de servicios de
inversién o auxiliares, informacién imparcial, exacta y clara del Grupo Fineco. Concretamente, los servicios que
presta, los instrumentos financieros que gestiona y comercializa y sobre los costes y gastos asociados a los
mismos, asi como informacién referida a la proteccion de los intereses de los clientes, de salvaguarda de
fondos o instrumentos financieros de los clientes, politicas de incentivos, politicas de tramitacién de érdenes
de clientes y politicas para evitar los conflictos de interés u de ejecucion de érdenes.

La contratacidn de los servicios de inversion con Fineco presupone la aceptaciéon de lo dispuesto en el
presente documento y, por ello, es conveniente que lo lea detenidamente.

2. INFORMACION SOBRE EL GRUPO FINECO

Kutxabank, 5.A.

Accionistas
Particulares

4% FINECO
SOCIEDAD

DE VALORES, 5.A.

100%

GIIC FINECO FINECO PATRIMONIOS FINECO PREVISION
SGIIC, 5.A.U. SGIIC, 5.A.1. EGFP, 5.A.U.

El Grupo Fineco estad formado por las siguientes 4 entidades:

Denominacién:

Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

NIF: A-48149702
Domicilio: Plaza Federico Moyua, 4 — 22 Planta 48009 Bilbao (Bizkaia)
Nacionalidad: Espafola

Fecha de constitucion:

19 de enero de 1984

Datos de Inscripcién:

Registro Mercantil de Vizcaya en el tomo 1350, libro 887, seccion 32 de
Sociedades,
folio 42, hoja niUmero 8584, inscripcion 12

Organo supervisor:

Comisién Nacional de Mercado de Valores (en adelante, CNMV).

N° de inscripcién en CNMV:

077

Fecha de inscripcién en CNMV:

10 de noviembre de 1989
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G.LI.C. Fineco S.G.l.I.C,SAU

NIF: A-48436463
Domicilio: c/Ercilla, 24 — 22 Planta 48011 Bilbao (Bizkaia)
Nacionalidad: Espanola

Fecha de constitucion:

6 de julio de 1990

Datos de Inscripcién:

Registro Mercantil de Vizcaya, Tomo BI-48, Folio 29, Inscripcion 1°

Organo supervisor:

Comisién Nacional de Mercado de Valores.

N° de inscripcién en CNMV:

132

Fecha de inscripcion en CNMV:

16 de agosto de 1990

Agentes:

G.LI.C. Fineco S.G.LI.C,, S.A.U. no actla a través de agentes.

Denominacioén:

Fineco Patrimonios S.G.I.I.C,, S.A.U.

NIF: A-86074275
Domicilio: ¢/ Velazquez n° 47, 6° derecha. 28001 Madrid (Madrid)
Nacionalidad: Espafiola

Fecha de constitucion:

12 de Noviembre de 2.010

Datos de Inscripcién:

Registro Mercantil de Madrid

Organo supervisor:

Comisién Nacional de Mercado de Valores.

N° de inscripcién en CNMV:

233

Fecha de inscripcion en CNMV:

16 de diciembre de 2010

Agentes:

Fineco Patrimonios, S.G.II.C., S.A.U. no actUa a través de agentes.

Denominacion:

Fineco Previsiéon, E.G.F.P.,S.A.U

NIF: A-47479993
Domicilio: c/Ercilla, 24 — 22 Planta 48011 Bilbao (Bizkaia)
Nacionalidad: Espanola

Fecha de constitucion:

12 de junio de 2001

Datos de Inscripcion:

Registro Mercantil de Vizcaya en el tomo 4610, libro 0, folio 122,
hoja BI-43825,
inscripcion 2°

Organo supervisor:

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante,

DGS).
N° de inscripcién en CNMV: G0207
Fecha de inscripcion en CNMV: 29 de agosto de 2001

Agentes:

Fineco Prevision, E.G.F.P., S.A.U no actUa a través de agentes.

3.

CANALES DE CONTACTO Y COMUNICACION

El Grupo Fineco tiene sus oficinas en:

Ciudad Direccion Teléfono
Bilbao Plaza Federico Moyua 4 — 22, 48009 +94 944 00 03 00
San Sebastian | ¢/ Getaria 7 — 12 Planta, 20005 +34 9433091 65
Vitoria ¢/ San Prudencio 31 —3° 01005 +34 945 14 38 58
Madrid ¢/ Velazquez 47 — 6°D, 28001 +34917 811777
Pamplona ¢/ Leyre 11BIS — 1°E, 31002 +34 948 20 38 15
Cérdoba ¢/ Plaza de las Tendillas 5 — 5°, 14002 +34 9574977 88
Barcelona ¢/ Rambla Catalunya 36, 08007 +34 935 06 30 28
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La direccién de la pagina web del Grupo Fineco es www.fineco.com.

El idioma que utiliza el Grupo Fineco para la remision de informacién y firma de documentos es el castellano.
Ocasionalmente, segun el tipo de servicio o publicacion de que se trate, podra utilizarse también el euskera o
inglés.

Los métodos de comunicacién a través de los cuales puede comunicarse con el Grupo Fineco son:

e Personalmente, en cualquiera de las oficinas del Grupo Fineco.

e Por correo, a las mismas direcciones de las oficinas.

e Porteléfono, a cualquiera de las oficinas del Grupo Fineco.

e Por correo electronico, mediante el gestor o el Servicio de Atencidn al Cliente del Grupo Fineco.

La forma de envio y recepcién de érdenes podran realizarse por escrito en las oficinas del Grupo Fineco y de
viva voz o por via telefénica con grabacién de las 6rdenes.

4. INFORMACION SOBRE LOS PRODUCTOS Y SERVICIOS

Sin perjuicio de los servicios de inversion y auxiliares que figuran en los programas de actividades de las
entidades del Grupo Fineco, los principales servicios de inversidén prestados a sus clientes son los siguientes:

SERVICIO DE GESTION DISCRECIONAL DE CARTERAS: Mediante la contratacién de este servicio el Cliente
delega en Grupo Fineco la toma de decisiones de inversion / desinversién en relacién con una determinada
cartera de valores y efectivo del Cliente, en base a las circunstancias personales del cliente (conocimientos y
experiencia, situacion financiera, perfil de riesgo, objetivos de inversion y preferencias de sostenibilidad).
Dentro del marco establecido por estos criterios, el Grupo Fineco invertira el patrimonio de cada uno de sus
clientes segun su mejor juicio profesional, diversificando las posiciones en busca de un equilibrio entre
liquidez, seguridad y rentabilidad, dando prevalencia siempre a los intereses del cliente.

SERVICIO DE ASESORAMIENTO EN MATERIA DE INVERSION: Se entiende por asesoramiento en materia de
inversiones la realizacion de recomendaciones concretas y personalizadas al Cliente basadas en circunstancias
personales del cliente (conocimientos y experiencia, situacion financiera, perfil de riesgo, objetivos de
inversion y preferencias de sostenibilidad). Indicar que en el &mbito de este servicio de asesoramiento las
recomendaciones se realizaran exclusivamente sobre fondos de inversién gestionados por el Grupo Fineco y
no sobre otra clase de activos financieros.

SERVICIO DE INTERMEDIACION Y EJECUCION DE ORDENES: Presta los servicios de recepcién, transmision y/o
ejecucion de dérdenes por cuenta de clientes en renta variable nacional y extranjera, renta fija publica o privada
nacional o extranjera, instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados y productos
estructurados no negociados en mercados organizados e instituciones de inversion colectiva.

OTROS SERVICIOS DE INVERSION Y SERVICIOS AUXILIARES: Deposito y administracion de instrumentos
financieros , asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial o cuestiones afines,
asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas, servicios
relacionados con las operaciones de aseguramiento y asesoramiento sobre inversibn en uno o varios
instrumentos de los previstos en el articulo 3° del Real Decreto 867/2001 de 20 de julio y actuacion como
entidades registradas para realizar transacciones en divisas vinculadas a los servicios de inversion.


http://www.fineco.com/
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4.1. PRODUCTOS GESTIONADOS
Instituciones de Inversién Colectiva (IICs: fondos de inversién y SICAVs).

La gestion de estos productos, de acuerdo con la politica de inversiones de sus correspondientes folletos,
corresponde a GIIC FINECO SGIIC, SAU y FINECO PATRIMONIOS SGIIC, SAU. Dentro de esta categoria
destacan las siguientes subfamilias de productos:

1. Fondos de gestién programada y de objetivo de rentabilidad no garantizada por un tercero.

Son Fondos de Inversion que buscan ofrecer al cliente una inversién con objetivos de rentabilidad
predefinidos en un horizonte de tiempo determinado, en base a unos criterios objetivos
conocidos con anterioridad a la realizacion de la inversidn. En su cartera generalmente incorporan
instrumentos financieros derivados. Estos fondos pueden presentar objetivos diferentes: desde
mantener el poder adquisitivo preservando el capital hasta buscar rentabilidades superiores a
los indices de renta variable asumiendo niveles de riesgo elevados.

2. |ICs de Gestion Activa.

Son vehiculos de inversion cuya asignacién tactica de activos (porcentajes de inversion globales)
y seleccién de activos dentro de cada clase (acciones, bonos, divisas u otros) se basa en las
decisiones diarias del Comité de Inversion, en funcién de variables diversas y de caracter
extraordinario (riesgos de mercado, empresas, etc.).

Las IICs de Gestion Activa se pueden clasificar atendiendo a su riesgo asociado:
i. 1ICs de Renta Fija: Engloba aquellos fondos con distintos factores de riesgo de renta

fija, basicamente crédito y duracién.

i. 1ICs Mixtos: Combinan la renta fija y la renta variable de acuerdo a los pardmetros de
riesgo definidos en la politica de inversiones.

i. 1ICs de Renta Variable: Invierten un porcentaje significativo en activos de renta
variable de acuerdo a los criterios de seleccién del Comité de Inversion, con el
objetivo de batir a su indice de referencia.

3. lICs de Multigestion.

Son fondos que invierten en Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por terceros
basandose en la seleccién de gestoras y fondos de realizada por los profesionales del equipo de
analisis de GIIC FINECO. Su cartera cuenta, por tanto, con una diversificacion multigestora con el
fin de que la evolucion de la cartera del producto no se vea afectada mas que por el
comportamiento del indice de referencia y por la capacidad de GIIC FINECO de seleccionar y
combinar de forma adecuada los mejores gestores de fondos internacionales.

Planes de Pensiones

El Grupo Fineco gestiona y pone a disposicion de sus Clientes el acceso al sistema de Planes de Pensiones.
La gestion y administracion de estos productos corresponde a Fineco Prevision EGFP, que a su vez ha
subdelegado la gestidn de la cartera de inversiones financieras en GIIC FINECO.
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Planes de Previsién Social

El Grupo Fineco gestiona y pone a disposicién de sus Clientes el acceso al sistema de Planes de Prevision a
través de los planes de prevision que conforman Finecopension EPSV y para el caso de planes de empleo,
los planes de previsién que conforman Etorpension EPSV. La gestién y administracion de estos productos
corresponde a FINECO SV, que a su vez ha subdelegado la gestion de la cartera de inversiones financieras
en GIIC FINECO.

4.2, SERVICIOS DE INTERMEDIACION Y EJECUCION DE ORDENES

El Grupo Fineco presta a sus Clientes los servicios de recepcién, transmision y/o ejecucién de érdenes por
cuenta de los Clientes en los instrumentos financieros que se detallan a continuacién:

Renta variable nacional y extranjera

Los activos de renta variable son aquellos en los que se desconoce de antemano la rentabilidad que va a
obtener con ellos, tanto el precio al que podran venderse como los dividendos a percibir durante su
periodo de tenencia. El activo de renta variable por excelencia son las acciones, que representan una
participacion en el capital social de una empresa y otorgan a su titular la condicién de accionista de la
sociedad.

La cotizacion de una accién o el valor de un indice que englobe distintas acciones depende en cada
momento de distintos factores: las expectativas sobre el beneficio futuro de la sociedad y su tasa de
crecimiento, la evolucién prevista de los tipos de interés, en especial de los activos libres de riesgo, las
expectativas sobre distintos indicadores macroecondémicos, la confianza de los inversores, etc.

La inversidon en renta variable conlleva que su rentabilidad se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.

Renta fija pablica o privada nacional y extranjera

Los activos financieros de renta fija son aquellos en los que el inversor conoce de antemano el rendimiento
gue va a obtener. Cabe destacar entre ellos las Letras del Tesoro, los bonos, las obligaciones, los pagarés,
cédulas y deuda subordinada. Los rendimientos tipicos de estos tipos de activos son los intereses fijados
en el titulo, que pueden ser explicitos, a través del pago periddico de una determinada tasa especificada de
antemano, o implicitos, que son aquellos cuya rentabilidad se genera por la diferencia entre el importe
satisfecho en el momento de su emisién y el importe comprometido a reembolsar al vencimiento.

Si antes de la amortizacion se venden los valores en el mercado, se obtendra el precio que el mercado esté
dispuesto a pagar en ese momento. Este precio esta ligado fundamentalmente a la evolucion de los tipos
de interés, por lo que su riesgo sera tanto mayor cuanto mayor sea el plazo al que se invierta.

Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados

Se trata de instrumentos financieros cuyo valor se determina en funcién de la evolucion de otro activo, el
subyacente. Los mas conocidos son los futuros y las opciones.

Un futuro es un contrato entre dos partes que refleja el acuerdo para comprar o vender un determinado
activo (subyacente), en una determinada fecha (vencimiento) por un determinado precio (precio de
entrega).

Las opciones son contratos a través de los cuales el comprador adquiere, a cambio de pagar una prima, un
derecho, pero no la obligacién, de comprar (Call) o vender (Put) el activo subyacente a un precio pactado
(precio de ejercicio, strike) en una fecha futura (fecha de liquidacion).

Se trata de contratos estandarizados en los que no se da el riesgo de contraparte al existir, en los mercados
en los que se negocian, cdmaras de compensacion que evitan que exista riesgo de contrapartida.
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Instituciones de inversién colectiva (IICs)

Las Instituciones de Inversion Colectiva, fondos de inversidn o sociedades de inversidon de capital variable
(SICAVs) son patrimonios pertenecientes a una pluralidad de inversores administrados por una Sociedad
Gestora, y custodiados por un Depositario. La entidad gestora es la que se encarga de invertirlo en
diferentes instrumentos financieros (acciones, titulos de renta fija, derivados, otros fondos de inversién..) de
acuerdo con la vocacion inversora de la lIC que conste en el folleto informativo. Cada parte de un fondo
recibe el nombre de participacién. El precio de cada una de estas participaciones, a una determinada fecha,
se conoce como valor liquidativo del fondo.

La adquisicion de cualquiera de los instrumentos financieros anteriores, conlleva determinados RIESGOS
que deben ser valorados por los clientes antes de su contratacidn. Los principales riesgos a tener en cuenta
son los siguientes:

O Riesgo de precio: supone la posibilidad de que, cuando el inversor desee vender el activo, su
precio de venta sea inferior al de compra. Con caracter general, los precios de los activos
financieros son sensibles a las expectativas generales sobre la marcha de la economia, sobre el
comportamiento especifico de determinados sectores o compafias, etc.

O Riesgo de tipo de cambio: afecta a las inversiones efectuadas en moneda extranjera, y se produce
por la variacion en los tipos de cambio de las divisas.

O Riesgo de reinversién: se produce cuando el activo adquirido tiene una vida inferior al horizonte
de inversidon que se desea mantener y a su vencimiento se debe adquirir otro hasta completar
ese periodo. La rentabilidad que ofrezcan los activos en ese momento podria ser inferior a la que
se obtuvo inicialmente.

O Riesgo operativo: pérdida potencial por fallos o deficiencias en los sistemas de informacién, en los
controles internos o por errores en el procesamiento de las operaciones.

O Riesgo de liquidez: se refiere a la posible penalizacion que podria darse en el precio al deshacer la
inversién si hubiera que realizar la venta con rapidez.

O Riesgo de crédito: es el riesgo de que el emisor de un valor no pueda hacer frente a sus pagos,
tanto de cupones como de reembolso del principal, o de que se produzca un retraso en los
mismos. El emisor puede ser una empresa, entidad financiera, un Estado o un organismo publico.

O Riesgo de sostenibilidad: entendido como un hecho o condicién ambiental, social o de
gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto material negativo material en el
valor de la inversion, dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica.

43 OTROS SERVICIOS DE INVERSION Y SERVICIOS AUXILIARES

Depésito y administracién de instrumentos financieros

El Grupo Fineco tiene subcontratado el servicio de depdsito y administraciéon de valores nacionales por
cuenta de sus clientes con Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A Sociedad Unipersonal.
En el caso de operativa en valores extranjeros y titulos de renta fija, el cliente firma un contrato de depésito
y administracion con la entidad donde quedaran depositados los titulos en cuentas valor que seran
supervisada por Grupo Fineco.

Otros servicios

FINECO podra prestar servicios de recepcion y transmision de érdenes y de asesoramiento en materia de

inversién sobre Planes de Pensiones, Entidades de Previsidon Social Voluntaria y depdsitos bancarios.
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44 INFORMACION DISPONIBLE PARA LOS CLIENTES

Tal y como establece la normativa MiFID, los Clientes recibirdn en soporte duradero y de forma rapida, la
informacion esencial de la érdenes no relacionadas con la Gestion de Carteras. En concreto el Grupo Fineco
remitird la confirmacidon de la ejecucidén de las mismas el primer dia habil tras la ejecucidén o tras la
recepcion de la confirmacion del tercero que la entidad utilice como intermediario. Asimismo, enviara con
una periodicidad minima mensual un estado con el detalle concreto de su cartera de valores y de sus
movimientos de efectivo. Asimismo, los clientes que firman el contrato correspondiente, tiene acceso a su
area privada de la web de Fineco donde pueden visualizar diariamente las operaciones realizadas con
todos los detalles asi como su cartera.

En el caso de la actividad de Gestidon de Carteras, el Grupo Fineco enviara a sus Clientes con una periodicidad
minima mensual un detalle de las actividades de gestion de carteras llevadas a cabo.

5. COMISIONES Y GASTOS ASOCIADOS

Los clientes tienen a su disposicion en cualquiera de sus oficinas, en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.com) y en la pagina web del Grupo Fineco los folletos de tarifas vigentes. Asimismo, el cliente
recibe informacidn de las comisiones y gastos asociados a las operaciones.

6. SOBRE LA POLITICA DE PROTECCION DE LOS INTERESES DE LOS CLIENTES
6.1. Clasificacion de clientes

El Grupo Fineco clasifica a sus clientes en tres categorias (minoristas, profesional y contraparte elegible)
comunicando a cada uno de ellos su correspondiente categoria. Esta clasificacion determinara el tratamiento y
nivel de proteccion que se proporcionaréd a cada uno de ellos, fundamentalmente en cuanto al grado de
informacion a suministrar. Como normal general, todos los clientes seran clasificados como “Minoristas” en
aras de proporcionarles una mayor proteccion, salvo que cumplan las caracteristicas de “Contrapartes
Elegibles” en cuyo caso seran asi clasificados o en el caso de que ellos voluntariamente soliciten y cumplan los
requisitos para ser clasificados como Clientes Profesionales.

Los niveles de proteccién respecto de cada una de las categorias pueden resumirse de la siguiente forma:

Clasificacion Nivel de
proteccion
Minorista Cuenta con una mayor proteccion.

¢ Informacién previa antes de contratar un servicio.

e Evaluacion de laidoneidad o, en su caso, conveniencia.

¢ Notificaciones en relacién con las operaciones realizadas y los
movimientos de sus carteras.

e Politicas de ejecucion de érdenes y conflictos de interés.

Profesional e Cuenta con una menor proteccién.

e Parte de la premisa de que el cliente cuenta con la
experiencia y conocimientos financieros necesarios para tomar
sus propias decisiones.

¢ Informacién previa antes de contratar un servicio, para
determinar si procede esta clasificacion.

e Se le advierte al cliente de las protecciones y de los
derechos de indemnizacién de los que pueda puede quedar
privado.

e Evaluacién de la idoneidad parcial.

* Notificaciones en relacién con las operaciones realizadas y los
movimientos de sus carteras.

e Politicas de ejecucion de érdenes y conflictos de interés.
Contraparte Elegible e Evaluacién de idoneidad parcial.
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La clasificacion de los clientes que realiza el Grupo Fineco debe entenderse sin perjuicio del derecho que tiene
los clientes de solicitar su trato como cliente de otra categoria, teniendo en cuenta las limitaciones que de ello
podrian derivarse en cuanto a su proteccién como clientes y siempre que se cumplan los requisitos de la
normativa vigente. Dicha solicitud, en su caso, tiene que ser realizada por el cliente por escrito, utilizando los
modelos correspondientes publicados en la pagina web o disponibles en cualquiera de las oficinas del Grupo
Fineco, dirigido al Departamento de Atencién al Cliente o al gestor asignado.

6.2. Evaluacién de idoneidad

Con caracter previo a la prestacion de servicios de asesoramiento en materia de inversiones y al servicio de
gestiéon discrecional de carteras, el Grupo Fineco debe obtener, con el fin de que pueda recomendarle los
servicios de inversion e instrumentos financieros que mas le convengan:

e la informacién necesaria sobre los conocimientos y experiencia en el ambito de inversion
correspondiente al tipo de producto o servicio de inversion,

e la situacion y/o capacidad financiera para hacer frente a los riesgos de inversion relacionados con
los objetivos de la inversién y

e los objetos de inversion del cliente (que incluird, cuando proceda, informacion sobre el horizonte
temporal deseado para la inversion, sus preferencias en relacion con la asunciéon de riesgos, el perfil
de riesgo y las finalidades de inversién),

e las preferencias de sostenibilidad del cliente de acuerdo a lo establecido por la normativa vigente.

No obstante, cuando el Grupo Fineco preste el servicio de inversion a un cliente que se clasifique como
profesional, el Grupo Fineco presume que el cliente tiene la experiencia y conocimientos necesarios para
comprender los riesgos que implica la operacién o la gestion de su cartera, por lo que el Grupo Fineco no esta
obligado a evaluar los conocimientos y experiencia del cliente profesional. Asimismo, en relacién con la
prestacion del servicio de asesoramiento en materia de inversidon a determinados clientes calificados como
profesionales, el Grupo Fineco puede asumir que el cliente puede soportar financieramente cualquier riesgo
de inversion relacionado coherente con los objetivos de inversion de dicho cliente.

El Grupo Fineco no esta obligado a realizar la evaluacidon de idoneidad en ningun caso respecto aquellos
clientes calificados como contrapartes elegibles.

Esta informacidn se recoge en el Test de Idoneidad. Si el cliente no facilita esta informacion, el Grupo Fineco
no podra prestar el servicio.

El cliente sera responsable de la informacion proporcionada y deberd mantener esta informacion actualizada e
informar al Grupo Fineco sobre cualquier cambio que pueda suponer una modificacion en relacién con la
evaluacion de idoneidad o conveniencia realizada.

6.3. Evaluacién de conveniencia

En cuanto a la prestacidon de servicios distintos del asesoramiento en materia de inversidén y la gestiéon
discrecional de carteras, el Grupo Fineco recabard informacidon necesaria sobre los conocimientos y
experiencia en el ambito de inversiones correspondiente al tipo de producto o servicios de inversion, para
comprender los riesgos que implica el especifico producto o servicio de inversién que se propone contratar vy,
en consecuencia, el Grupo Fineco pueda evaluar si el producto o servicio es adecuado para el cliente.

En caso de que el Grupo Fineco, basandose en la informacion recibida, considere que el producto o servicio de
inversién no es adecuado, se lo comunicara al cliente mediante la correspondiente advertencia sobre la falta
de conveniencia.

En el supuesto de que el cliente decida no facilitar la informacidén necesaria para evaluar la conveniencia del
producto o servicio de Inversion, el Grupo Fineco advierte de que su decision de no proporcionar dicha
informacion impide determinar si el producto o servicio de inversidn es adecuado para el cliente.
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Cuando el Grupo Fineco preste el servicio de inversion a un cliente profesional, el Grupo Fineco presume que
el cliente tiene la experiencia y conocimientos necesarios para comprender los riesgos que implican el servicio
o la operacion, por lo que el Grupo Fineco no esta obligado a evaluar los conocimientos y experiencia del
cliente profesional.

El Grupo Fineco no esta obligado a realizar la evaluacidon de conveniencia en ningun caso respecto aquellos
clientes calificados como contrapartes elegibles.

Esta informacion se recoge en el Test de Conveniencia.

El cliente sera responsable de la informacion proporcionada y deberd mantener esta informacion actualizada e
informar al Grupo Fineco sobre cualquier cambio que pueda suponer una modificacion en relacién con la
evaluacion de idoneidad o conveniencia realizada.

En cuanto a la mera ejecucidn o recepcién y transmisién de 6rdenes de productos no complejos, el Grupo
Fineco no evaluard ni la idoneidad, ni la conveniencia, siendo responsable del cliente valorar los riesgos
asociados a la inversion.

7. SOBRE LA POLITICA DE PROTECCION DE ACTIVOS

El Grupo Fineco tiene aprobada una politica de proteccién de activos de los clientes, disponible en cualquiera
de las oficinas del Grupo Fineco, que garantiza la proteccién de los activos de los clientes.

7.1. Distinciéon de los activos

El Grupo Fineco mantiene todos los registros necesarios para distinguir, en cualquier momento y sin demora,
los activos de un cliente de los de otro. Esta estructura de activos se mantiene en todos los subcustodios que
el Grupo Fineco utiliza para dar soporte a los clientes.

No obstante, en caso de operaciones en activos financieros extranjeros, estos titulos se depositan en
NORBOLSA Sociedad de Valores, S.A., pudiendo utilizarse cuentas globales (cuentas émnibus), en las cuales
se encuentran registradas de manera no individualizada la totalidad de las acciones o participaciones de las
que los clientes sean titulares en cada momento.

La utilizacién de cuentas globales puede conllevar la restriccion temporal en la disponibilidad, deterioro del
valor o incluso pérdida de los instrumentos financieros propiedad del cliente o de los derechos
derivados de esos instrumentos financieros. A este respecto, los principales riesgos derivados del uso de
las cuentas globales derivan de la no identificacién o dilucidn de la titularidad de los valores depositados en
ellas, asi como de la insolvencia del tercero subcustodio que, en general, estara sujeta al derecho nacional de
la entidad subcustodia. En el caso de valores depositados en el extranjero, de acuerdo con la legislacion del
Estado en el que se encuentren depositados los instrumentos financieros, puede que no sea posible
diferenciar los instrumentos financieros de los clientes en poder de un tercero de aquellos de los que sea
titular ese tercero.

En cualquier caso, el Grupo Fineco dispone de procedimientos y registros internos que le permiten conocer
en todo momento la titularidad de los valores de los clientes depositados por su cuenta en cuentas émnibus.

Adicionalmente, el Grupo Fineco cuenta con sistemas internos que le permiten distinguir el registro individual
de cada operacion de los clientes.

7.2.Exactitud de registros

El Grupo Fineco, con el fin de garantizar la exactitud de los registros internos de activos propiedad de los
clientes respecto a los terceros subcustodios en cuyo poder obran, realiza regularmente procesos de
conciliacion entre los registros internos del Grupo Fineco y los registros de los subcustodios.
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7.3. Subdepésito

El Grupo Fineco deposita instrumentos financieros nacionales cuya tenencia ostenta por cuenta de los clientes
en cuentas abiertas con un tercero (subcustodio: Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A
Sociedad Unipersonal. (en adelante, SRVB).

El Grupo Fineco actla con atencion y diligencia en la seleccidn, designacion y revisién de aquellas entidades en
las que subdeposita instrumentos financieros del cliente, quienes deben acreditar, entre otros, ser entidades
con experiencia, prestigio, solvencia suficiente, y contar con los medios materia y tecnolégicos necesarios.

7.4. Salvaguarda del efectivo de clientes

Actualmente, el efectivo de los clientes se deposita en cuentas que el Grupo Fineco ha abierto a nombre de los
clientes en diferentes Entidades de Crédito autorizadas en Espafia. También se ofrece a los clientes la
posibilidad de depositar su efectivo en un fondo de inversién de renta fija a corto plazo gestionado por GIIC
FINECO SGIIC, SAU. El Grupo Fineco actla con la debida diligencia en la seleccién, designacion y revision
periddica de las entidades de crédito elegidas.

Las cuentas de efectivo de clientes funcionan como cuentas transitorias e instrumentales.
7.5. Utilizaciéon de los instrumentos financieros de los clientes

El Grupo Fineco no utiliza los instrumentos financieros de clientes con otra finalidad distinta a la de
administracion y custodia de los mismos. Si en el futuro el Grupo Fineco quisiera hacer uso diferente a éste de
los instrumentos financieros de los clientes, recabaria el previo consentimiento de los mismos.

7.6. Fondo de Garantia de Inversiones

El Grupo Fineco estd adherido al Fondo General de Garantia de Inversiones (en adelante, FOGAIN) cuya
finalidad es ofrecer a los clientes de las sociedades de valores, agencias de valores y sociedades gestoras de
carteras la cobertura de una indemnizacién en el supuesto de que alguna de estas entidades entre en
procedimiento concursal o una declaracion de insolvencia por parte de la CNMV.

Si se da uno de estos supuestos, y como consecuencia de ello, algun cliente no puede obtener la devolucién o
entrega de efectivo y valores confiados a dicha entidad, el FOGAIN despliega su cobertura e indemnizacién a
tales clientes con un importe determinado en la normativa aplicable. EIl Grupo Fineco facilitara al cliente
informacion adicional, previa peticion, en cualquier momento durante la vigencia del contrato.

8. SOBRE LA POLITICA DE TRATAMIENTO DE ORDENES DE CLIENTES

El Grupo Fineco tiene aprobada una politica de tratamiento de érdenes, disponible en cualquiera de las
oficinas del Grupo Fineco Grupo Fineco, que garantiza que el Grupo Fineco cuenta con los procedimientos
necesarios para la recepcién, el registro y ejecucion de ordenes, asi como las areas responsables de los
procesos y sus funciones.

8.1. Principios generales

Los principios generales que rigen en el Grupo Fineco la ejecucion y la recepcién y transmision de 6rdenes
por cuenta de clientes son los siguientes
e Las ordenes se registran y atribuyen con rapidez y precisién de manera puntual, justa y rapida.
e Las ordenes se ejecutan de forma secuencial, a menos que las caracteristicas de una orden o las
condiciones del mercado no lo permitan, o el cliente exija otra forma de actuacion.
e Lasdificultades encontradas en la ejecucién de 6rdenes que impidan su efectiva ejecucidn se comunica al
cliente minorista.
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e Las ordenes se liquidan en las cuentas correspondientes de los clientes de forma rapida y correcta.
e Lainformacién de la que se dispone sobre las érdenes pendientes de clientes se utiliza de manera
adecuada, tal y como establece el Reglamento Interno de Conducta.

8.2. Acumulacién de érdenes

El Grupo Fineco no realiza acumulacion de érdenes de clientes, cursandose las 6rdenes individualmente por cada
cliente.

9. SOBRE LA POLITICA DE EJECUCION DE ORDENES

El Grupo Fineco tiene aprobada una politica de mejor ejecuciéon de érdenes, disponible en cualquiera de sus
oficinas, que garantiza que el Grupo Fineco adopta las medidas para obtener de forma consistente el mejor
resultado posible para los clientes y sin perjudicar a ningun cliente en la tramitacion y ejecucién de 6rdenes.

9.1. Ambito de aplicacién

Es aplicable en la recepcion, transmision y ejecucion de érdenes relativas a instrumentos financieros por
cuenta de clientes clasificados como minoristas o profesionales.

Quedan fuera de esta politica, las érdenes para las cuales el cliente dé una orden expresa de mercado o centro
en el que desea que se ejecute su orden. En estos casos, el Grupo Fineco ejecutara la orden siguiendo la
instruccion especifica. El cliente tiene que tener en cuenta que el hecho de seguir las instrucciones especificas
respecto una orden puede impedir que el Grupo Fineco logre la ejecucion 6ptima en todos los aspectos de la
orden al no permitir que se aplique integramente su politica de ejecucion de érdenes.

9.2. Intervencién de Fineco

El Grupo Fineco adopta distintas posiciones en la cadena para cada tipologia de instrumentos financieros afectos:
e Ejecutor de 6rdenes accediendo directamente a los centros de ejecucion.
e Receptory transmisor de 6rdenes de clientes, donde es preciso seleccionar intermediarios que ejecuten
ordenes.

En el cuadro siguiente se resumen por cada instrumento financiero el posicionamiento del Grupo Fineco, los
factores a considerar en la seleccién de centros/intermediarios (% de ponderaciones) y el centro de ejecucién o
intermediario preferente:

Instrumento
financiero

Posicion
Fineco SV
en la

cadena de
ejecucion

Factores a
considerar en la
seleccion de
centros/intermed
iarios (% de
ponderaciones)

Centro de
ejecucién /
intermediari

o]
preferente

RV cotizada Ejecutor Precio y costes Centro
nacional (100%) Ejecucién:
Bolsa de Bilbao
RV cotizada Receptory Precio y costes Intermediario:
internacional transmisor (100%) Varios
Acciones de Ejecutor Precio y costes Centro
SICAVs (100%) Ejecucion:
MAB
Renta Fija Receptory Precio y costes Intermediario:
transmisor (100%) Varios
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Derivados Receptor y Precio y costes (80%) Centro de
negociados transmisor / Velocidad y Ejecucion:
en '
e o Fecutor probabilidad de MEFF
organizados gjecucion / Intermediar
*) liquidacién (15%) io: Varios
Tamafio y naturaleza
dela
orden (5%)
Participacion Receptory No procede la ponderacidn GIIC FINECO
en lIC transmisor de factores SGIIC, SAU
gestionadas

(*) s6lo se ofrece el servicio a contraparte elegible

9.3. Politica de ejecucion

El Grupo Fineco adoptard las medidas necesarias para obtener la mejor ejecucién para las érdenes de sus
clientes. Para ello, se tendrdn en cuenta los factores de ejecucion (precio, los costes vinculados a la
transaccion, la rapidez y eficiencia en la ejecucién y liquidacién, la probabilidad de la ejecucién y liquidacién, el
volumen, la naturaleza de la operacion, asi como cualquier elemento relevante para la ejecucion de la orden)
para la eleccion del centro de ejecucidn y el intermediario.

Con caracter general, el precio prima sobre el resto de los factores de ejecucién a la hora de valorar la
obtencion del mejor resultado posible. Concretamente, cuando el Grupo Fineco transmita o ejecute una orden
por cuenta de un cliente minorista, el resultado éptimo serd determinado en términos de contraprestacion
total, compuesto por el precio del instrumento financiero y los costes relacionados con la ejecucion, que
incluirdn todos los gastos contraidos por el cliente que estén directamente relacionados con la ejecucion de la
orden, incluidas las comisiones del centro de ejecucién, las de compensacién y liquidacién y otras pagadas a
terceros implicados en la ejecucion de la orden.

No obstante, en algunas circunstancias, para algunos clientes (distintos de los calificados como minoristas),
ordenes, instrumentos financieros o mercados, el Grupo Fineco puede determinar que un factor de
ejecucion, distinto del precio, puede tener una importancia relativa mayor de cara a la obtencién del mejor
resultado.

Por otra parte, en cuando los clientes profesionales se siguen los mismos criterios establecidos para clientes
minoristas.

9.4. Revision de la politica de ejecucién

El Grupo Fineco supervisa y comprueba anualmente la efectividad de sus sistemas y de su politica de
ejecucion ordenes, asi como revisa dicha politica y la designacién de la entidad encargada de la ejecucién de
las mismas. Cualquier cambio en los sistemas o en politica de ejecucidn sera notificado a los clientes.

El Grupo Fineco informa que en cumplimiento del Reglamento Delegado UE 2017/565, publica de forma
recurrente en www.fineco.com, dentro del apartado "Informacion Relevante / Mifid", los datos mas recientes en

relacién con:
a) la identidad de los Centros de Ejecucion y la calidad de las ejecuciones en el ambito de los servicios prestados

(enlace:
https://www.fineco.com/cs2/Satellite?c=DocumentoFl&pagename=Fineco%2Fcomun%2Frender&cid=1306478519

207)

b) la identidad de los Intermediarios y sobre la calidad de la transmisidn en el ambito de los servicios prestados

(enlace:
https://www.fineco.com/cs2/Satellite?c=DocumentoFI&pagename=Fineco%2Fcomun%2Frender&cid=1306478519

320)

11


http://www.fineco.com/
https://www.fineco.com/cs2/Satellite?c=DocumentoFI&pagename=Fineco%2Fcomun%2Frender&cid=1306478519207)
https://www.fineco.com/cs2/Satellite?c=DocumentoFI&pagename=Fineco%2Fcomun%2Frender&cid=1306478519207)
http://www.fineco.com/cs2/Satellite?c=DocumentoFI&pagename=Fineco%2Fcomun%2Frender&cid=1306478519320)
http://www.fineco.com/cs2/Satellite?c=DocumentoFI&pagename=Fineco%2Fcomun%2Frender&cid=1306478519320)
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9.5. Aceptacidn de la politica de ejecucién

Mediante la entrega del presente documento, se entiende obtenida la conformidad del cliente de la politica
de ejecucion de ordenes del Grupo Fineco, resumida en este apartado. Cada vez que solicite el cliente la
ejecucion de una orden se entendera otorgada dicha conformidad.

10. SOBRE LA POLITICA DE GESTION DE CONFLICTOS DE INTERES

El Grupo Fineco tiene aprobada una politica de gestion de conflictos de interés, disponible en cualquiera de
sus oficinas, que garantiza que el Grupo Fineco adopta las medidas para identificar, gestionar y atenuar el
riesgo de lesion potencial de los intereses de los clientes.

10.1. Definiciéon

Los conflictos de interés son situaciones que pueden surgir al prestar servicios de inversion o auxiliares o una
combinacion de los mismos, y cuya existencia puede menoscabar los intereses de uno o varios clientes. Es
importante destacar que, a efectos de entender que existe un conflicto de interés, no basta con que el Grupo
Fineco obtenga un beneficio de la operacion en cuestién si no existe también una pérdida para el cliente
derivada de la misma; o que un cliente obtenga una ganancia o evite una pérdida si no existe una pérdida
asociada a otro cliente.

10.2. Identificacion de conflicto de interés

El Grupo Fineco es capaz de identificar de forma adecuada los potenciales conflictos que pueden surgir en el
ambito de la prestacion de sus servicios. Para ello, el Grupo Fineco tiene identificados distintos escenarios en
los que potencialmente pueden surgir conflictos de interés y el personal recibe informacién especifica para
identificar potenciales situaciones y esta suscrito al Codigo de Conducta que establece unas normas de
comportamiento respecto a la realizacion de operaciones personales.

10.3. Gestion de conflictos de interés

El Grupo Fineco utiliza diferentes métodos para identificar y gestionar potenciales conflictos de interés, tales
como:
e Abstencion de intervencién de las personas competentes en caso de estar afectadas personalmente por
un conflicto.
e Establecimiento de estructuras separadas de direccién y gestién del personal de cada una de las areas de
negocio.
e Establecimiento de barreras de informacion entre los empleados del Grupo Fineco y entre las diferentes
areas de negocio.
e Establecimiento de una politica de incentivos. Ver siguiente apartado.
e No fijacidon de la remuneracion de los empleados de un area que presta servicios de inversién por
otra area con la que exista o pueda existir conflictos de interés.
e No involucracién simultanea de un empleado en dos servicios o actividades diferentes cuando dicha
circunstancia implique un conflicto de interés.
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10.4. Comunicacion al cliente del conflicto de interés

En aquellos supuestos en los que no fuera posible gestionar el conflicto, el Grupo Fineco informara al cliente
de la existencia del mismo para que éste pueda adoptar una decisién al respecto. El cliente debera dar su
conformidad por escrito a las operaciones afectadas por el conflicto.

El Grupo Fineco dispone de un registro de conflictos de intereses potenciales o reales con el fin de gestionar
adecuadamente los mismos.

11. SOBRE LA POLITICA DE INCENTIVOS

El Grupo Fineco tiene aprobada una politica de incentivos, disponible en cualquiera de sus oficinas, que
garantiza que el Grupo Fineco adopta las medidas para detectar, actualizar y tratar los pagos o cobros de
honorarios o comisiones por parte del Grupo Fineco, o las aportaciones o recepciéon de algin beneficio no
monetario en relacién con la provision de un servicio de inversién o auxiliar.

En principio, el pago o recepcion de honorarios, comisiones o beneficios esta prohibido. Solo estan permitidos
los siguientes incentivos:

Servicio financiero prestado Detalle Base de calculo Importe aproximado
Comercializacién de Fineco SV recibe un Comision de 65%

Instituciones de porcentaje de la comision de | Gestion

Inversion Colectiva gestion por la

cuya gestion comercializacion de

corresponde a Instituciones de

sociedades del Inversién Colectiva

Grupo Fineco

En la medida en que Segun detalle Segun detalle anterior

las carteras inviertan en anterior

los distintos fondos
gestionados por
sociedades del Grupo
Fineco descritos con
anterioridad, Fineco SV
percibe como comisién
por comercializacién el
porcentaje
correspondiente a
dichas inversiones.

Fineco SV puede Comisién por Depende de los
percibir comisiones colocacion acuerdos que se
por la colocacion de formalicen entres
emisiones de renta fija los intervinientes
o variable en cada emision

provenientes de las
entidades emisoras o
de otros colocadores
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12. INFORMACION QUE RECIBIRA

Recibira en el domicilio que usted nos indique su estado de posicion, de forma mensual, en el que se detallan
las posiciones mantenidas en el Grupo Fineco en los distintos productos, asi como su resultado. En caso de
que desee recibir su posicion con menor periodicidad, puede solicitarlo al servicio de atencién al cliente o al
gestor asignado.

Asimismo, con caracter puntual y cada vez que realice una operacién u ocurra cualquier suceso financiero
(dividendos, ampliaciones, etc.), recibira la correspondiente notificacién y anualmente la informacién fiscal
correspondiente a sus inversiones.

Por ultimo, recibira la informacién legalmente exigible, enviada siempre desde los servicios centrales de Grupo
Fineco. Se permitird la utilizacion de medios telematicos siempre que usted autorice a dicho canal para la
remision de dicha informacion.

13. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE Y FIGURA DEL DEFENSOR DEL CLIENTE

El Grupo Fineco dispone de un Servicio de Atencién al Cliente con el objeto de servir de interlocucion entre
clientes y el Grupo Fineco. Este servicio tiene una funcidon de interlocuciéon con el cliente, tramitando y
realizando el seguimiento de reclamaciones o quejas derivadas de la vulneracién de los derechos e intereses
que les asisten como consecuencia de la prestacion de servicios financieros por parte del Grupo Fineco. Los
datos de contacto son los siguientes:

Direccion: c/Ercilla, 24 — 22 Planta 48011 Bilbao
Horario de oficina: | L - V; 9:00 - 19:00

Titular de Servicio: | Amaia Carrera

Teléfono: +34 94 4000 300

Email: atencionalcliente@fineco.com

Adicionalmente y en cumplimiento de la legislacion aplicable, existe a disposicion de los afectados la figura
del Defensor del Cliente. Se trata de un tercero independiente, con amplia experiencia profesional y de
reconocido prestigio. Esta figura estd nombrada y registrada en la CNMV, pudiendo accederse a la misma a
través de la pagina oficinal www.cnmv.es

Defensor : Josu Jon Sagasti Aurrekoetxea
Teléfono: +34 94 4000 300
Email: defensordelcliente@fineco.com

En cumplimiento de la legislacién aplicable, existe a disposicidon de los clientes y terceros el “Reglamento
para la Defensa del Cliente”, que puede descargarse de la Web de Fineco o solicitarse por escrito al
Departamento de Atencion al Cliente.


mailto:atencionalcliente@fineco.com
http://www.cnmv.es/
mailto:defensordelcliente@fineco.com
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CLASIFICACION DE PRODUCTOS
FINANCIEROS
ORDEN
ECC/2316/2015

En cumplimiento de la Orden ECC/2316/2015, de 4 de noviembre, relativa a las obligaciones de
informacion y clasificacién de productos financieros, el Grupo Fineco le informa de la naturaleza
y caracteristicas de los productos de inversion, asi como de los riesgos asociados a cada uno
con el fin de garantizar la provisién de informacién con caracter previo a la adquisicién de los
mismos.

La mencionada Orden ECC/2316/2015 recoge la obligacidon de informar de manera gréfica,
sobre el indicador del riesgo del instrumento. Asimismo, fija las alertas sobre liquidez y
complejidad del producto.

La clasificacion descrita a continuacion se aplica a los activos enumerados y consta de un
numero identificativo del riesgo del producto, siendo 1/6 indicativo del menor riesgo y 6/6 del
mayor riesgo:

Clase Descripcion

1/6 Depositos bancarios (depdsitos a la vista, de ahorro y a plazo) y los productos de
seguros con finalidad de ahorro, incluidos los planes de previsidn asegurados

2/6 Instrumentos financieros de cardcter no subordinado denominados en euros que

dispongan al menos de un compromiso de devolucién del 100 por ciento del principal
invertido con un plazo residual igual o inferior a 3 afios y con una calificacidn crediticia
superior a BBB+ o superior

3/6 Instrumentos financieros de caracter no subordinado denominados en euros y que
dispongan al menos de un compromiso de devolucién del 100 por ciento del principal
invertido con un plazo residual superior a 3 afios e igual o inferior a 5 aflos y con una
calificacion crediticia igual o superior a BBB- o BBB

4/6 Instrumentos financieros de caracter no subordinado denominados en euros que
dispongan al menos de un compromiso de devolucién del 100 por ciento del principal
invertido con un plazo residual superior a 5 afios e igual o inferior a 10 aflos y con una
calificacion crediticia igual o superior a BBB- o BBB

5/6 Instrumentos financieros de caracter no subordinado denominados en euros que
dispongan de un compromiso de devolucién del 100 por ciento del principal invertido
con un plazo residual superior a 10 afios y con una calificacion crediticia igual o
superior a BBB- o BBB, o, Instrumentos financieros de caracter no subordinado
denominados en euros que dispongan de un compromiso de devolucién de al menos
el 90 por ciento del principal invertido con un plazo residual igual o inferior a 3 afios
y con una calificacidn crediticia igual o superior a BBB- o BBB

6/6 Todos los productos financieros afectados por la norma que no cumplan las
caracteristicas de las clases anteriores

En aquellos supuestos en que el producto financiero sea una Institucion de Inversién Colectiva
(IIC), el indicador sintético de riesgo sera el recogido en el documento con los Datos
Fundamentales para el Inversor (DFl) y el Folleto de IIC o equivalente conforme a la normativa
vigente en cada momento.
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CLASE1

NIVEL DE RIESGO

1/6

Este numero es indicativo del riesgo, siendo 1/ 6 indicativo de menor riesgo y 6 / 6 de mayor riesgo

Incluye depésitos bancarios (depésitos a la vista, de ahorro y a plazo) y los productos de seguros
con finalidad de ahorro, incluidos los planes de previsiéon asegurados.

CLASE 2

NIVEL DE
RIESGO

2/6

Este nimero es indicativo del riesgo, siendo 1/ 6 indicativo de menor riesgo y 6 / 6 de mayor riesgo

Alerta 8 "l compromiso de devolucion del capital solo es a vencimiento y la
Liquide venta anticipada puede provocar pérdidas”
z

Incluye todos aquellos instrumentos financieros de caracter no subordinado denominados en
euros que dispongan al menos de un compromiso de devoluciéon del 100 por ciento del
principal invertido con un plazo residual igual o inferior a 3 afios y con una calificacion crediticia
superior a BBB+ o superior.

Se tratan de activos de Renta Fija materializados en instrumentos de deuda, que cumplen las
caracteristicas descritas en el parrafo anterior. Se representan mediante préstamos de capital
realizados por el inversor a las entidades emisoras de los titulos.

Los activos financieros de renta fija son aquellos en los que el inversor conoce de antemano el
rendimiento que va a obtener. Cabe destacar entre ellos las Letras del Tesoro, los bonos, las
obligaciones, los pagarés, cédulas y deuda subordinada. Los rendimientos tipicos de estos tipos
de activos son los intereses fijados en el titulo, que pueden ser explicitos, a través del pago
periodico de una determinada tasa especificada de antemano, o implicitos, que son aquellos
cuya rentabilidad se genera por la diferencia entre el importe satisfecho en el momento de su
emision y el importe comprometido a reembolsar al vencimiento.

Los riegos inherentes a los activos de renta fija pueden conllevar la pérdida total o parcial de la
inversién. A continuacion se detallan los diferentes riesgos que pueden afectar a un valor de
renta fija:

- Riesgo de tipo de interés: Al igual que ocurre con la renta variable, las emisiones de renta
fija conllevan volatilidad. En consecuencia, el precio de la renta fija se verd modificado a
medida que varien los tipos de interés, actuando ambas variables de manera inversa (es
decir, ante una subida de tipos de interés el precio del titulo de renta fija bajara), en
mayor medida cuanto mas lejano esté su vencimiento.
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- Riesgo de duracién: La sensibilidad del precio frente a variaciones en los tipos de interés
se mide mediante la duracion, que es la vida media de un valor de renta fija, teniendo
en cuenta el nUmero de cupones pendientes, su distribucidn y cuantia, y el resto de los
ingresos a percibir en el tiempo.

- Riesgo de reinversién: Si el activo de renta fija genera flujos de caja (cupones) antes de la
fecha de vencimiento, se desconoce el tipo de interés al que los mismos podran ser
reinvertidos. La rentabilidad inicial se habra calculado suponiendo la reinversion de los
flujos de caja anteriores al tipo de interés inicial, por lo que si la reinversion fuese a un
tipo menor, la rentabilidad también seria menor.

- Riesgo por insolvencia: Consiste en que el emisor de un valor no pueda hacer frente a
sus pagos en las fechas establecidas, tanto de cupones como del reembolso del
principal, o de que se produzca un retraso en los mismos. Cuando el emisor de los
valores es un Estado, el riesgo de crédito se denomina riesgo pais. En definitiva, resulta
importante revisar la calidad de crédito del emisor antes de invertir, y para ello pueden
consultarse las calificaciones (rating) que desarrollan las agencias de calificacién sobre la
calidad crediticia y fortaleza financiera de las sociedades emisoras, Estados y
Administraciones Publicas.

- Riesgo por falta de liquidez: Este riesgo radica en la dificultad que puede encontrar un
inversor que desee transformar en efectivo el instrumento financiero adquirido. Esto
puede deberse bien a que no exista un mercado de negociacion o referencia en el que
pueda deshacer con facilidad o rapidez su posicidn, o bien porque en el mercado de
referencia no haya demanda de dichos instrumento a corto plazo o al plazo en el que el
inversor desee venderlo.

- Riesgo de no amortizacién o de amortizacién condicionada: Algunas emisiones de renta
fija son perpetuas por lo que no tienen fecha de vencimiento. También hay emisiones
donde se prevé una posible fecha de amortizacion anticipada, en tal caso, debe tenerse
en consideracion que normalmente ese derecho corresponde ejercitarlo Unicamente al
emisor de acurdo con los términos y condiciones de la emisidn, por lo que el inversor
podria estar obligado a mantener su inversién u largo tiempo. Las obligaciones
canjeables o convertibles confieren a su propietario el derecho a cambiarlos por

acciones en una fecha determinada. En la practica esto supones una exposicion al riesgo
de mercado de renta variable. También hay obligaciones que son “necesariamente
convertibles” donde el titular no puede renunciar al canje.

En cuanto a la clasificacion MiFID de estos instrumentos financieros, los instrumentos de renta
fijla con derivado implicito y las emisiones perpetuas son considerados como productos
complejos a los efectos del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores, por lo que es
preciso evaluar la conveniencia de los mismos a los clientes minoristas en caso de su
comercializacién. Esto incluye la deuda subordinada perpetua, las participaciones preferentes y
los bonos convertibles, necesariamente convertibles o canjeables.
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CLASE

NIVEL DE
RIESGO

3/6

Este nimero es indicativo del riesgo, siendo 1/ 6 indicativo de menor riesgo y 6 / 6 de mayor riesgo

Alerta 8 "l compromiso de devolucion del capital solo es a vencimiento y la
Liquide venta anticipada puede provocar pérdidas”
z

Incluye todos aquellos instrumentos financieros de caracter no subordinado denominados en
euros y que dispongan al menos de un compromiso de devolucién del 100 por ciento del
principal invertido con un plazo residual superior a 3 afos e igual o inferior a 5 afios y con una
calificacién crediticia igual o superior a BBB- o BBB.

Se tratan de activos de Renta Fija materializados en instrumentos de deuda, que cumplen las
caracteristicas descritas en el parrafo anterior. Se representan mediante préstamos de capital
realizados por el inversor a las entidades emisoras de los titulos.

Los activos financieros de renta fija son aquellos en los que el inversor conoce de antemano el
rendimiento que va a obtener. Cabe destacar entre ellos las Letras del Tesoro, los bonos, las
obligaciones, los pagarés, cédulas y deuda subordinada. Los rendimientos tipicos de estos tipos
de activos son los intereses fijados en el titulo, que pueden ser explicitos, a través del pago
periddico de una determinada tasa especificada de antemano, o implicitos, que son aquellos
cuya rentabilidad se genera por la diferencia entre el importe satisfecho en el momento de su
emision y el importe comprometido a reembolsar al vencimiento.

Los riegos inherentes a los activos de renta fija pueden conllevar la pérdida total o parcial de la
inversién. A continuacion se detallan los diferentes riesgos que pueden afectar a un valor de
renta fija:

- Riesgo de tipo de interés: Al igual que ocurre con la renta variable, las emisiones de renta
fija conllevan volatilidad. En consecuencia, el precio de la renta fija se verd modificado a
medida que varien los tipos de interés, actuando ambas variables de manera inversa (es
decir, ante una subida de tipos de interés el precio del titulo de renta fija bajard), en

mayor medida cuanto mas lejano esté su vencimiento.
- Riesgo de duracién: La sensibilidad del precio frente a variaciones en los tipos de interés
se mide mediante la duracion, que es la vida media de un valor de renta fija, teniendo

en cuenta el nUmero de cupones pendientes, su distribucidn y cuantia, y el resto de los
ingresos a percibir en el tiempo.

Riesgo de reinversién: Si el activo de renta fija genera flujos de caja (cupones) antes de la
fecha de vencimiento, se desconoce el tipo de interés al que los mismos podran ser
reinvertidos. La rentabilidad inicial se habra calculado suponiendo la reinversion de los
flujos de caja anteriores al tipo de interés inicial, por lo que si la reinversion fuese a un
tipo menor, la rentabilidad también seria menor.

Riesgo por insolvencia: Consiste en que el emisor de un valor no pueda hacer frente a
sus pagos en las fechas establecidas, tanto de cupones como del reembolso del
principal, o de que se produzca un retraso en los mismos. Cuando el emisor de los
valores es un Estado, el riesgo de crédito se denomina riesgo pais. En definitiva, resulta
importante revisar la calidad de crédito del emisor antes de invertir, y para ello pueden




consultarse las calificaciones (rating) que desarrollan las agencias de calificacion sobre la
calidad crediticia y fortaleza financiera de las sociedades emisoras, Estados y
Administraciones Publicas.

- Riesgo por falta de liguidez: Este riesgo radica en la dificultad que puede encontrar un
inversor que desee transformar en efectivo el instrumento financiero adquirido. Esto
puede deberse bien a que no exista un mercado de negociacion o referencia en el que
pueda deshacer con facilidad o rapidez su posicién, o bien porque en el mercado de
referencia no haya demanda de dichos instrumento a corto plazo o al plazo en el que el
inversor desee venderlo.

- Riesgo de no amortizacién o de amortizacién condicionada: Algunas emisiones de renta
fija son perpetuas por lo que no tienen fecha de vencimiento. También hay emisiones
donde se prevé una posible fecha de amortizacion anticipada, en tal caso, debe tenerse
en consideracién que normalmente ese derecho corresponde ejercitarlo Unicamente al
emisor de acurdo con los términos y condiciones de la emisién, por lo que el inversor
podria estar obligado a mantener su inversién u largo tiempo. Las obligaciones
canjeables o convertibles confieren a su propietario el derecho a cambiarlos por
acciones en una fecha determinada. En la practica esto supones una exposicion al riesgo
de mercado de renta variable. También hay obligaciones que son “necesariamente
convertibles” donde el titular no puede renunciar al canje.

En cuanto a la clasificacion MIFID de estos instrumentos financieros, los instrumentos de renta
fijla con derivado implicito y las emisiones perpetuas son considerados como productos
complejos a los efectos del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores, por lo que es
preciso evaluar la conveniencia de los mismos a los clientes minoristas en caso de su
comercializacién. Esto incluye la deuda subordinada perpetua, las participaciones preferentes y
los bonos convertibles, necesariamente convertibles o canjeables.
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CLASE 4

NIVEL DE
RIESGO

4/6

Este nimero es incacativo del riesgo, siendo 1/ 6 indicativo de menor riesgo y 6 / 6 de mayor riesgo

Alerta "El compromiso de devolucion del capital solo es a vencimiento y la
Liquide venta anticipada puede provocar pérdidas”
z

Incluye todos aquellos instrumentos financieros de caracter no subordinado denominados en
euros que dispongan al menos de un compromiso de devoluciéon del 100 por ciento del
principal invertido con un plazo residual superior a 5 afios e igual o inferior a 10 afios y con una
calificacion crediticia igual o superior a BBB- o BBB.

Se tratan de activos de Renta Fija materializados en instrumentos de deuda, que cumplen las
caracteristicas descritas en el parrafo anterior. Se representan mediante préstamos de capital
realizados por el inversor a las entidades emisoras de los titulos.

Los activos financieros de renta fija son aquellos en los que el inversor conoce de antemano el
rendimiento que va a obtener. Cabe destacar entre ellos las Letras del Tesoro, los bonos, las
obligaciones, los pagarés, cédulas y deuda subordinada. Los rendimientos tipicos de estos tipos
de activos son los intereses fijados en el titulo, que pueden ser explicitos, a través del pago
periodico de una determinada tasa especificada de antemano, o implicitos, que son aquellos
cuya rentabilidad se genera por la diferencia entre el importe satisfecho en el momento de su
emision y el importe comprometido a reembolsar al vencimiento.

Los riegos inherentes a los activos de renta fija pueden conllevar la pérdida total o parcial de la
inversién. A continuacion se detallan los diferentes riesgos que pueden afectar a un valor de
renta fija:

Riesgo de tipo de interés: Al igual que ocurre con la renta variable, las emisiones de renta
fija conllevan volatilidad. En consecuencia, el precio de la renta fija se vera modificado a
medida que varien los tipos de interés, actuando ambas variables de manera inversa (es
decir, ante una subida de tipos de interés el precio del titulo de renta fija bajard), en
mayor medida cuanto mas lejano esté su vencimiento.

- Riesgo de duracién: La sensibilidad del precio frente a variaciones en los tipos de interés
se mide mediante la duracién, que es la vida media de un valor de renta fija, teniendo
en cuenta el nUmero de cupones pendientes, su distribucidn y cuantia, y el resto de los
ingresos a percibir en el tiempo.

- Riesgo de reinversion: Si el activo de renta fija genera flujos de caja (cupones) antes de la
fecha de vencimiento, se desconoce el tipo de interés al que los mismos podran ser
reinvertidos. La rentabilidad inicial se habra calculado suponiendo la reinversion de los
flujos de caja anteriores al tipo de interés inicial, por lo que si la reinversion fuese a un
tipo menor, la rentabilidad también seria menor.

- Riesgo por insolvencia: Consiste en que el emisor de un valor no pueda hacer frente a

sus pagos en las fechas establecidas, tanto de cupones como del reembolso del

principal, o de que se produzca un retraso en los mismos. Cuando el emisor de los
valores es un Estado, el riesgo de crédito se denomina riesgo pais. En definitiva, resulta
importante revisar la calidad de crédito del emisor antes de invertir, y para ello pueden
consultarse las calificaciones (rating) que desarrollan las agencias de calificacion sobre la




calidad crediticia y fortaleza financiera de las sociedades emisoras, Estados vy
Administraciones Publicas.

- Riesgo por falta de liguidez: Este riesgo radica en la dificultad que puede encontrar un
inversor que desee transformar en efectivo el instrumento financiero adquirido. Esto
puede deberse bien a que no exista un mercado de negociacion o referencia en el que
pueda deshacer con facilidad o rapidez su posicidn, o bien porque en el mercado de
referencia no haya demanda de dichos instrumento a corto plazo o al plazo en el que el
inversor desee venderlo.

- Riesgo de no amortizacién o de amortizacién condicionada: Algunas emisiones de renta
fija son perpetuas por lo que no tienen fecha de vencimiento. También hay emisiones
donde se prevé una posible fecha de amortizacion anticipada, en tal caso, debe tenerse
en consideracidén que normalmente ese derecho corresponde ejercitarlo Unicamente al
emisor de acurdo con los términos y condiciones de la emisién, por lo que el inversor
podria estar obligado a mantener su inversion u largo tiempo. Las obligaciones
canjeables o convertibles confieren a su propietario el derecho a cambiarlos por
acciones en una fecha determinada. En la practica esto supones una exposicion al riesgo
de mercado de renta variable. También hay obligaciones que son “necesariamente
convertibles” donde el titular no puede renunciar al canje.

En cuanto a la clasificacidon MIFID de estos instrumentos financieros, los instrumentos de renta
fija con derivado implicito y las emisiones perpetuas son considerados como productos
complejos a los efectos del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores, por lo que es
preciso evaluar la conveniencia de los mismos a los clientes minoristas en caso de su
comercializacién. Esto incluye la deuda subordinada perpetua, las participaciones preferentes y
los bonos convertibles, necesariamente convertibles o canjeables.
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CLASES

NIVEL DE
RIESGO

5/6

Este nimero es indicativo del riesgo, siendo 1/ 6 indicativo de menor riesgo y 6 / 6 de mayor riesgo

Alerta 8 "El compromiso de devolucion del capital solo es a vencimiento y la
Liquide venta anticipada puede provocar pérdidas”
z

En esta clase se aprecian dos tipos de productos:

1° Instrumentos financieros de caracter no subordinado denominados en euros que
dispongan de un compromiso de devolucién del 100 por ciento del principal invertido con un
plazo residual superior a 10 afios y con una calificacién crediticia igual o superior a BBB- o BBB.

Se tratan de activos de Renta Fija materializados en instrumentos de deuda, que cumplen las
caracteristicas descritas en el parrafo anterior. Se representan mediante préstamos de capital
realizados por el inversor a las entidades emisoras de los titulos.

2° Instrumentos financieros de caracter no subordinado denominados en euros que
dispongan de un compromiso de devolucién de al menos el 90 por ciento del principal invertido
con un plazo residual igual o inferior a 3 afios y con una calificacién crediticia igual o superior a
BBB- o BBB.

Se tratan de activos de Renta Fija materializados en instrumentos de deuda, que cumplen las
caracteristicas descritas en el parrafo anterior. Se representan mediante préstamos de capital
realizados por el inversor a las entidades emisoras de los titulos.

Ambas categorias de renta fija son activos en los que el inversor conoce de antemano el
rendimiento que va a obtener. Cabe destacar entre ellos las Letras del Tesoro, los bonos, las
obligaciones, los pagarés, cédulas y deuda subordinada. Los rendimientos tipicos de estos tipos
de activos son los intereses fijados en el titulo, que pueden ser explicitos, a través del pago
periddico de una determinada tasa especificada de antemano, o implicitos, que son aquellos
cuya rentabilidad se genera por la diferencia entre el importe satisfecho en el momento de su
emision y el importe comprometido a reembolsar al vencimiento.

Los riesgos inherentes a los activos de renta fija pueden conllevar la pérdida total o parcial de la
inversién. A continuacion se detallan los diferentes riesgos que pueden afectar a un valor de
renta fija:

- Riesgo de tipo de interés: Al igual que ocurre con la renta variable, las emisiones de renta
fija conllevan volatilidad. En consecuencia, el precio de la renta fija se vera modificado a
medida que varien los tipos de interés, actuando ambas variables de manera inversa (es
decir, ante una subida de tipos de interés el precio del titulo de renta fija bajara), en
mayor medida cuanto mas lejano esté su vencimiento.

- Riesgo de duracién: La sensibilidad del precio frente a variaciones en los tipos de interés
se mide mediante la duracion, que es la vida media de un valor de renta fija, teniendo
en cuenta el nimero de cupones pendientes, su distribucion y cuantia, y el resto de los
ingresos a percibir en el tiempo.

- Riesgo de reinversién: Si el activo de renta fija genera flujos de caja (cupones) antes de la
fecha de vencimiento, se desconoce el tipo de interés al que los mismos podran ser
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reinvertidos. La rentabilidad inicial se habra calculado suponiendo la reinversion de los
flujos de caja anteriores al tipo de interés inicial, por lo que si la reinversion fuese a un
tipo menor, la rentabilidad también seria menor.

- Riesgo por insolvencia: Consiste en que el emisor de un valor no pueda hacer frente a
sus pagos en las fechas establecidas, tanto de cupones como del reembolso del
principal, o de que se produzca un retraso en los mismos. Cuando el emisor de los
valores es un Estado, el riesgo de crédito se denomina riesgo pais. En definitiva, resulta
importante revisar la calidad de crédito del emisor antes de invertir, y para ello pueden
consultarse las calificaciones (rating) que desarrollan las agencias de calificacién sobre la
calidad crediticia y fortaleza financiera de las sociedades emisoras, Estados vy
Administraciones Publicas.

- Riesgo por falta de liguidez: Este riesgo radica en la dificultad que puede encontrar un
inversor que desee transformar en efectivo el instrumento financiero adquirido. Esto
puede deberse bien a que no exista un mercado de negociacion o referencia en el que
pueda deshacer con facilidad o rapidez su posicidn, o bien porque en el mercado de
referencia no haya demanda de dichos instrumento a corto plazo o al plazo en el que el
inversor desee venderlo.

- Riesgo de no amortizacién o de amortizacién condicionada: Algunas emisiones de renta
fija son perpetuas por lo que no tienen fecha de vencimiento. También hay emisiones
donde se prevé una posible fecha de amortizacion anticipada, en tal caso, debe tenerse
en consideracion que normalmente ese derecho corresponde ejercitarlo Unicamente al
emisor de acurdo con los términos y condiciones de la emision, por lo que el inversor
podria estar obligado a mantener su inversién u largo tiempo. Las obligaciones
canjeables o convertibles confieren a su propietario el derecho a cambiarlos por
acciones en una fecha determinada. En la practica esto supones una exposicion al riesgo
de mercado de renta variable. También hay obligaciones que son “necesariamente
convertibles” donde el titular no puede renunciar al canje.

En cuanto a la clasificacion MiFID de estos instrumentos financieros, los instrumentos de renta
fija con derivado implicito y las emisiones perpetuas son considerados como productos
complejos a los efectos del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores, por lo que es
preciso evaluar la conveniencia de los mismos a los clientes minoristas en caso de su
comercializacion. Esto incluye la deuda subordinada perpetua, las participaciones preferentes y
los bonos convertibles, necesariamente convertibles o canjeables.
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CLASE

NIVEL DE RIESGO

6/6

Este nimero es indicativo del riesgo, siendo 1/ 6 indicativo de menor riesgo y 6 / 6 de mayor riesgo

Renta variable cotizada y negociada en mercados regulados

Los activos de renta variable son aquellos en los que se desconoce de antemano la rentabilidad
que va a obtener con ellos, tanto el precio al que podran venderse como los dividendos a
percibir durante su periodo de tenencia. El activo de renta variable por excelencia son las
acciones, que representan una participaciéon en el capital social de una empresa y otorgan a su
titular la condicién de accionista de la sociedad.

La cotizacién de una accion o el valor de un indice que englobe distintas acciones depende en
cada momento de distintos factores: las expectativas sobre el beneficio futuro de la sociedad y
su tasa de crecimiento, la evolucion prevista de los tipos de interés, en especial de los activos
libres de riesgo, las expectativas sobre distintos indicadores macroeconémicos, la confianza de
los inversores, etc.

En relacion a los riesgos, pueden apreciarse lo siguientes riesgos en las acciones:

- Riesgo del precio de cotizacién: La cotizacién de una accién depende en cada momento
de la valoracién que los participantes en el mercado realicen de la sociedad emisora.
Esto depende principalmente de las expectativas del beneficio futuro de la sociedad y
su tasa de crecimiento.

- Riesgo de tipos de interés: De manera habitual, las expectativas de subidas de tipos de
interés generan caidas en las cotizaciones, y viceversa.

- Riesgo de liguidez: En general la liquidez en los mercados regulados facilita la
negociacién de los titulos. Sin embargo, pueden existir circunstancias que limiten dicha
liquidez como son las suspensiones de cotizacion de una compaiia durante un periodo
de tiempo o las salidas de bolsa de determinadas compaiiias, en cuyo caso los
accionistas perderian la capacidad de venta en mercado.

En cuanto a la clasificacion MiFID, las acciones admitidas a negociacion en un mercado regulado
o equivalente de un tercer pais se consideran productos simples o no complejos, por lo que no
es necesaria la evaluacion de la conveniencia cuando un cliente solicita su contratacion a la
entidad, por su propia iniciativa.



CLASE 6

NIVEL DE
RIESGO

6/6

Este nimero es incacaavo del riesgo, siendo 1/ 6 indicativo de menor riesgo y 6 / 6 de mayor riesgo

Alerta "La venta o cancelacion anticipada no es posible o puede
Liquide implicar pérdidas relevantes”
z
Alerta ] . . . o
Complejidad | ® "Producto financiero que no es sencillo y puede ser dificil de
comprender”

Renta variable negociada en mercados no regulados o no cotizada

Los activos de renta variable son aquellos en los que se desconoce de antemano la rentabilidad
gue va a obtener con ellos, tanto el precio al que podran venderse como los dividendos a
percibir durante su periodo de tenencia. El activo de renta variable por excelencia son las
acciones, que representan una participacion en el capital social de una empresa y otorgan a su
titular la condicién de accionista de la sociedad.

La cotizacion de una accion o el valor de un indice que englobe distintas acciones depende en
cada momento de distintos factores: las expectativas sobre el beneficio futuro de la sociedad y
su tasa de crecimiento, la evolucién prevista de los tipos de interés, en especial de los activos
libres de riesgo, las expectativas sobre distintos indicadores macroeconémicos, la confianza de
los inversores, etc.

En relacidn a los riesgos, pueden apreciarse lo siguientes riesgos en las acciones:

- Riesgo del precio de cotizacidn: La cotizacién de una acciéon depende en cada
momento de la valoracién que los participantes en el mercado realicen de la
sociedad emisora. Esto depende principalmente de las expectativas del
beneficio futuro de la sociedad y su tasa de crecimiento.

- Riesgo de tipos de interés: De manera habitual, las expectativas de subidas de tipos de
interés generan caidas en las cotizaciones, y viceversa.

- Riesgo de liguidez: En general la liquidez en los mercados regulados facilita la negociacion de
los titulos.

Sin embargo, pueden existir circunstancias que limiten dicha liquidez como son las
suspensiones de cotizacidn de una compafiia durante un periodo de tiempo o las
salidas de bolsa de determinadas compaiiias, en cuyo caso los accionistas perderian la
capacidad de venta en mercado.

En cuanto a la clasificacion MiFID, las acciones no cotizadas o cotizadas en mercados no
regulados se catalogan como productos complejos, por lo que es preciso evaluar la
conveniencia de los mismos a los clientes minoristas para su comercializacion.
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CLASE

NIVEL DE
RIESGO

6/6

Este nUmero es indicativo del riesgo, siendo 1/ 6 indicativo de menor riesgo y 6 / 6 de mayor riesgo

Alerta "El valor de los derthos de mO\./iIiz.acién, de las prestaciones y

Liquide de los supuestos e>.<cepC|onaIes de I|qU|dez' depende del valor de

7 mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar
pérdidas relevantes”

Alerta B "El cobrg de la prestacion o el eje.rci.cio del derecho de rescate
Liquide I es p.05|ble en caso de .acaeC|m|ent.o .de alguna de las
7 contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la

normativa de planes y fondos de
pensiones”

Planes de Pensiones

Dentro de esta clase se encuadran los planes de pensiones. Un plan de pensiones individual es
un producto financiero de ahorro para la jubilacién que permite al inversor realizar aportaciones
perioddicas que le permitan disponer de un capital o una renta en el momento de la jubilacién, o
anticipadamente en los casos previstos por la normativa.

Los planes de pensiones se integran dentro de los fondos de pensiones donde las gestoras
invierten en distintos productos financieros en funcion de la estrategia establecida en el folleto
con el objetivo de conseguir una rentabilidad extra a los ahorros depositados. En definitiva, no
garantizan una rentabilidad inicial.

Los planes de pensiones individuales se encuentran supervisados e inspeccionados por parte de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP), organismo dependiente del
Ministerio de Economia. Entre sus tareas destaca la obligacion de controlar la solvencia y el
correcto funcionamiento de las entidades financieras que comercializan planes de pensiones.
Ademas, las entidades gestoras deben presentar anualmente al Ministerio de Economia y
Hacienda las cuentas anuales y el informe de auditoria. Por otra parte, estos productos cuentan
con un depositario particular encargado de custodiar los valores mobiliarios y demas activos que
tenga el fondo de pensiones y de vigilar a la entidad gestora ante los promotores, participes y
beneficiarios.

Las aportaciones a un plan de pensiones individual suelen ser flexibles en cuanto al importe,
periodicidad y modo. El titular puede optar por realizar aportaciones mensuales, trimestrales,
semestrales o anuales. Ademas el importe de estas cuotas se pueden reducir, aumentar e incluso
suspender temporalmente, segun la situacion temporal del titular.

También esta permitido hacer aportaciones Unicas por la cantidad que se desee, con una Unica
condicion: los ingresos desgravables en los planes de pensiones tienen un limite anual
consistente en el inferior de dos cantidades: 8.000 € o el 30% de la suma de los rendimientos
netos del trabajo y de actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. A partir
de 50 afos, el porcentaje sera del 50%.

La mayor ventaja que encontramos es el ahorro fiscal. Las aportaciones realizadas a los planes de
pensiones reducen la base imponible general del IRPF del titular con una serie de limitaciones.



Asi pues, el ahorro fiscal que se puede obtener va de hasta un 52% hasta un 45% en el Pais
Vasco.

En caso de fallecimiento del titular del plan de pensiones, los beneficiarios no tributan en el

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, sino que el importe que se recibe esta sujeto al IRPF
en concepto de rendimiento de trabajo.
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OTROS ACTIVOS NO SUJETOS A LA ORDEN ECC/2316/2015, de 4 de noviembre, relativa a
las obligaciones de informacién vy clasificacién de productos financieros

Ademas de la clasificacion presentada, existen otros productos disponibles en Fineco que quedan
fuera del &mbito de aplicacién de la Orden . ECC/2316/2015, de 4 de noviembre, relativa a las
obligaciones de informacion y clasificacion de productos financieros.

l. Activos del Mercado Monetario

Entre estos se encuentran los pagarés, las letras de cambio y los fondos de inversion del mercado
monetario.

- Pagaré: Un pagaré es un titulo o documento de crédito por el que una persona (librador
o firmante) se obliga a pagar a otra (tenedor), o a su orden, una cantidad en fecha y lugar
determinados. Cuando se asocia a una operaciéon comercial, el caracter de este
documento es similar al de una letra de cambio, con la que comparte una regulacién
juridica muy similar. A diferencia de la letra, en el pagaré coinciden las figuras del
librador y el librado, y no existe un modelo oficial para él, aunque si existe un modelo
normalizado de pagaré de cuenta corriente que se utiliza en el &mbito bancario, valido
para las entidades financieras espafiolas.

- Letras: La letra de cambio es un documento por el que una persona fisica o juridica
(librador) ordena a otra (librado) que pague una cantidad a favor de un tercero (tenedor
o tomador), en una fecha determinada (vencimiento).

- Fondos de inversién del mercado monetario: Son instrumentos con ausencia de
exposicion total a renta variable, riesgo divisa y materias primas, que tienen como
objetivo mantener el principal y obtener una rentabilidad acorde con los tipos del
mercado monetario y cuya inversion se realiza principalmente en instrumentos del
mercado monetario y depodsitos. Tienen una duracién media de la cartera igual o inferior
a 6 meses (o 60 dias en los de corto plazo) y un vencimiento medio de la cartera igual o
inferior a 12 meses (o 120 dias en los de corto plazo).

En relacidn a los riesgos inherentes a esta figura:

- Riesgo de mercado: El inversor asume el riesgo de que las variaciones de las tasas de
interés influyan negativamente en el valor de los productos titulizados del mercado de
dinero durante el plazo de vida.

- Riesgo de crédito: El inversor asume el riesgo de insolvencia de la contraparte. El riesgo
de insolvencia es el peligro de que la contraparte no pueda cumplir sus obligaciones de
pago.

- Riesgo de liquidez: La negociabilidad de la inversidn titulizada en el mercado de dinero
depende de si existe un precio en el mercado. En un mercado iliquido, el inversor corre
el peligro de tener que mantener la inversion titulizada en el mercado de dinero hasta el

final del plazo de vida, o de tener que venderla a un precio desfavorable antes de su
vencimiento. Posiblemente, la fijacion de un precio justo y las comparaciones de precios
son dificiles, cuando no imposibles, ya que a veces no existe una contraparte en el
mercado.

- Riesgo de tipo de cambio: El inversor puede estar expuesto a un riesgo de tipo de
cambio si la inversion directa en el mercado de dinero se efectia en una moneda
distinta a la moneda del pais del inversor.

En cuanto a la clasificacion MiFID, los instrumentos de mercado monetario estan considerados
como productos no complejos, por lo que no es necesaria la evaluacion de la conveniencia
cuando un cliente solicita su contratacién a la entidad, por su iniciativa propia.
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Il. Instituciones de Inversién Colectiva (1ICs)

En estos se encuentran las participaciones y acciones de instituciones de inversién colecta (IICs).
Las Instituciones de Inversién Colectiva, fondos de inversion o sociedades de inversién de capital
variable (SICAVs) son patrimonios pertenecientes a una pluralidad de inversores administrados
por una Sociedad Gestora, y custodiados por un Depositario. La entidad gestora es la que se
encarga de invertirlo en diferentes instrumentos financieros (acciones, titulos de renta fija,
derivados, otros fondos de inversién...) de acuerdo con la vocacién inversora de la IIC que conste
en el folleto informativo. Cada parte de un fondo recibe el nombre de participacién. El precio de
cada una de estas participaciones, a una determinada fecha, se conoce como valor liquidativo
del fondo.

Las caracteristicas de las 1ICs y su estilo de gestién quedan recogidos en el folleto que ha de ser
depositado en la entidad reguladora del pais de su gestora. El documento con los Datos
Fundamentales para el Inversor (DFlI o KIID - Key Investor Information Document) permite
comprender las caracteristicas esenciales, la naturaleza y los riesgos de la IIC, y adoptar
decisiones de inversion fundadas. Los resultados de las IICs dependerdn de la gestién que se
realice y pueden conllevar perdidas de la inversion realizada.

Los riesgos de la inversién en estos instrumentos financieros son los siguientes:

- Riesgo del valor liquidativo: Conocer la composicion de la cartera y la vocacién inversora
de la IIC es fundamental, porque permite al inversor hacerse una idea del riesgo que se
asume, segun los porcentajes de inversion en cada tipo de activos financieros. La
evolucion de la cartera es la que va a determinar el valor liquidativo al que un cliente
pueda reembolsar su inversion en la IIC.

- Riesgo de apalancamiento: Las IICs que invierten en instrumentos financieros derivados
pueden incorporar un riesgo superior, debido a las caracteristicas intrinsecas de estos
productos. Por lo tanto, es posible que se multipliquen las pérdidas de la cartera,
aunque también podrian multiplicarse las ganancias. Sin embargo, hay que tener en

cuenta que algunas IICs utilizan los derivados exclusiva o primordialmente con la
finalidad de disminuir los riesgos de la cartera de contado, lo cual se indicara en el folleto
del producto.

- Riesgo de liquidez: Este riesgo dependera de la periodicidad en la publicacion del valor
liquidativo, la posible existencia de plazos de preaviso para la solicitud de reembolsos y
la posible existencia de plazos de liquidacién de los reembolsos solicitados. Todos estos
detalles se recogen en el folleto del fondo o los documentos sustitutivos de la Sociedad
de Inversién.

En cuanto a la clasificacion MIFID, las lICs armonizadas a nivel europeo no estructuradas tienen
la consideracién de producto no complejo, por lo que no es precisa la evaluacidon de la
conveniencia cuando un cliente solicita su contratacién a la entidad por su propia iniciativa. En
cambio, las IICs no armonizadas, en principio, tienen la consideracién de producto complejo

lll.  Estructurados o de Gestién Programada

Los productos estructurados son instrumentos que combinan una posicidon en un instrumento
financiero de renta fija o depdsito con un derivado referenciado a distintos activos subyacentes.
En consecuencia, su rentabilidad estard condicionada por la estructura utilizada, determinada
esta por la combinacién de ambas posiciones y por el tipo de derivado que se trate. Permiten
acotar los riesgos en una inversidbn con esa combinacién de productos derivados y/o
instrumentos de renta fija, diseflando operaciones de inversion y financiacion a la medida del
perfil de riesgo/rendimiento del inversor o emisor.

Dentro de los productos estructurados cabe diferenciar los garantizados de los no garantizados.
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Los primeros establecen garantias para la recuperacion total o parcial del capital invertido, es
decir, al vencimiento el inversor recibira, como minimo, la inversion realizada o el porcentaje de
la misma que se haya garantizado. Sin embargo, los no garantizados pueden acarrear la perdida
absoluta de la inversion.

En relacion a los riesgos, los productos estructurados contienen los siguientes:

- Riesgo del emisor y del garante: La capacidad del emisor y el garante de hacer frente a
sus obligaciones puede verse afectada por:
o Laincapacidad de terceros de cumplir sus obligaciones frente al Emisor y/o, en su
caso, el garante, inclusive los riesgos relacionados con la calidad crediticia de los
prestatarios

o Elcomportamiento del grupo al que pertenecen los prestatarios y los riesgos inherentes

al mismo
Los riesgos asociados con la liquidez y la financiacién
Las fluctuaciones en los tipos de interés, tipos de cambio de divisas, precios
de bonos y de acciones
Riesgos operativos

o Riesgos asociados al incremento de la competencia en el sector de los servicios
financieros y por los posibles conflictos de interés que se pudiesen plantear.

- Riesgo en caso de venta anticipada: En el supuesto de que el principal del producto
estuviera garantizado al vencimiento por el Emisor y/o el garante, el inversor en este
tipo de activos debe saber que en caso de enajenar el activo en una fecha anterior a la
fecha de vencimiento, podria no recuperar el principal invertido, ni obtenerse
rentabilidad alguna, ya que la garantia de recuperacion del principal existe solo a fecha
de vencimiento siempre y cuando, el Emisor, y en su caso, el Garante atiendan el pago.

- Riesgo de cobertura: En las emisiones de este tipo de productos, el emisor, el garante
y/o cualquiera de sus respectivas filiales u otras partes pueden concertar una o varias
operaciones de cobertura relacionadas con los subyacentes, lo que podria afectar al
precio de mercado, a la liquidez o el valor del producto financiero y que pudieran
considerarse negativas para los intereses de los clientes.

En cuanto a la clasificacion MiFID, los instrumentos estructurados son considerados productos
complejos al contener un derivado. En consecuencia, es necesario evaluar la conveniencia de los
mismos a los clientes minoristas en caso de su comercializacién. Como excepcion, atendiendo a
la normativa, los fondos y depodsitos estructurados seran considerados como productos simples
0 no complejos siempre que no incorporen estructuras complejas que dificulten la comprensién
por el cliente de su rendimiento o coste de salida

IV. Productos Derivados

En general los productos derivados sirven para trasladar el riesgo de unos agentes (que desean
venderlo) a otros (que quieren adquirirlo), por lo que se pueden usar con distintas finalidades:
como “cobertura” para limitar total o parcialmente el riesgo de pérdida de una cartera o de un
fondo, también para “afadir riesgo” a una inversién (realizando una apuesta sobre el valor
futuro de un subyacente) con objeto de alcanzar mayores rentabilidades y por ultimo, como
medio de “arbitraje”. Los instrumentos derivados mas habituales son:

- Futuros: Son contratos a plazo negociados o no en un mercado organizado, por los que
las partes, acuerdan la compraventa de una cantidad concreta de un valor (activo
subyacente) en una fecha futura predeterminada (fecha de liquidacién), a un precio
convenido de antemano (precio de futuro).

- Opciones: Se tratan de contratos que otorgan a su comprador el derecho, pero no la
obligacién, de comprar o vender el activo subyacente a un precio determinado, llamado
precio de ejercicio, en un periodo de tiempo estipulado (opcién americana) o en una



fecha concreta (opcion europea).

- Swaps: Consisten en permutas por las que las partes se obligan mutuamente a
intercambiar activos o flujos de caja en los plazos convenidos previamente y sujetos a las
condiciones previamente establecidas, donde alguna variable tiene una evolucion
incierta.

- Warrants: Valores negociables que incorporan el derecho a comprar o vender un activo
(el activo subyacente) a un precio de ejercicio determinado.

En cuanto a los riesgos de la inversion, las inversiones sobre derivados incorporan los siguientes riesgos:

- Riesgo de tipo de interés: Se trata de una de las variables que inciden directamente en
la valoraciéon de los derivados, y por tanto, la evolucion de los tipos de interés hara
fluctuar su precio o valoracion.

- Riesgo de evolucién de los subyacentes y su volatilidad: La evolucion del subyacente en
un mercado de negociacién afecta a la evolucién en el precio o valoracién del derivado
y a su resultado a vencimiento que puede conllevar la pérdida parcial o total de la
inversion. La volatilidad del activo subyacente es vital en el calculo del precio o
valoracion de estos activos. A mayor volatilidad mayor posibilidad de ganancia pero
también mayor riesgo de pérdida.

- Riesgo de crédito o contrapartida: En aquellos derivados OTC donde la posicion contraria
asume obligaciones al vencimiento del derivado, existe el riesgo de que deje de cumplir
con sus obligaciones y produzca al cliente una pérdida financiera.

En cuanto a la clasificacién MiFID, todos los instrumentos financieros derivados tienen la
consideracién de productos complejos, tal y como recoge el Texto Refundido de la Ley de
Mercado de Valores, por lo que es preciso evaluar la conveniencia de los mismos a los
clientes minoristas en caso de su contratacion.



